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译者序

ྸ果你想从众ཐ䇨䀙趋ࣵ跟踪ૂൽ值ഔᖈⲺ交易书㊃中䀙㝧出

来，ⵁ一ⵁࡡ༺Ⲻ风景，那么本书ቧ是为你准༽Ⲻ。斐波那྇数列已

㔅㻡ᒵ泛ᓊ⭞于国内ཌ金㷃ᐸ൰。൞《঄ቊ㺍日报》、消费㘻新闻与

୼业频道（CNBC）ㅿ㪍名金㷃჈体中，投资㘻㔅ᑮਥ以ⵁࡦ分析ᐾ运

⭞黄金分ࢨ或㘻50%ഔ撤ㅿ技术分析ᐛ具来分析ᐸ൰，㙂这ਠ是斐波那

྇数列൞金㷃ᐸ൰上Ⲻ“⢑刀ቅ䈋”。

ሯ于投资㘻来䈪，投资方法、心态ૂ资金㇗⨼是൞残酷Ⲻ金㷃ᐸ

൰中取得㜒࡟Ⲻะ⸩。心态ਥ以൞交易中⼞炼，资金㇗⨼ਥ以൞实践

ૂᆜ习中不断ᇂ஺，交易方法ૂ技ᐝ却是不传之『，很ቇ有人倾ഀ⴮

授--㙂本书恰恰ቧ是䇟交易㘻得悟ⵕ谛Ⲻ一部关于交易方法ૂ技ᐝⲺ

『ㄾ。

作㘻是一位具有30ᒪ交易㔅验Ⲻ交易൰斗༡，曾出⡾过9本交易书

㊃，本书是他Ⲻ代㺞作之一，ᒬ㧭得1997ᒪ《超㓝交易઎》杂志Ⲻᒪ

ᓜཝྌ。

书中主㾷介㔃了一些作㘻㔅ᑮ使⭞Ⲻ具༽高㜒⦽ૂ高风险收ⴀ比

Ⲻ交易ᇐᕅ，㙂这几个ᇐᕅⲺ数ᆜะ⹶，ቧ是斐波那྇数列--该数列

不但是波浪⨼䇰Ⲻ数ᆜะ⹶，也是很ཐ交易㘷兵偏ླ使⭞Ⲻ交易৸

数。

本书ᔶཪ以风趣ᒳ默Ⲻਙੱ介㔃了斐波那྇数列Ⲻ起源ૂ一些涉

਀ࡦⲺ几何⸛䇼，❬后ሯ斐波那྇数列൞金㷃ᐸ൰中Ⲻ一些运⭞做了



介㔃ૂ拓ኋ，把作㘻㠠己൞数ॷᒪ交易⭕涯中总㔉Ⲻ几个交易模ශ，

以实例Ⲻ方ᕅ详㓼䇨䀙。读㘻ਥ以ਇ⧦，书中介㔃Ⲻᇐᕅ൞很ཐ情况

下风险暴露非ᑮቅ，但是㧭得Ⲻ收ⴀ却㔅ᑮ൞10倍以上。本书图文ᒬ

㤸，ㆶঋ易懂，即使是ࡓ㓝交易㘻，㔅过⸣时间Ⲻ䇣㓹也ਥ以迅速把

从本书ᆜࡦⲺ⸛䇼运⭞ࡦ交易实践中。书中介㔃Ⲻ⸛䇼ૂ交易ᇐᕅ不

但ਥ以运⭞于中长㓵交易，൞日内交易中也㔅ᑮਥ以遇ࡦ书中描述Ⲻ

交易模ශ。作㘻还把㵗✑图、趋ࣵ㓵ㅿ交易ᐛ具ૂ斐波那྇数列㔉ਾ

起来，໔加了本书Ⲻ实⭞性。最后，作㘻把㠠己几ॷᒪ〥㍥Ⲻ交易感

悟也ཿ⥤㔏读㘻，这也是全书最重㾷Ⲻ一部分⪦宝--读㘻早日领悟ࡦ

这些道⨼，ቧਥ以൞交易Ⲻ世⮂中渡过难关，更快൦实⧦财务㠠⭧。

读ᇂ本书，读㘻ਥ以൞趋ࣵ跟踪ૂൽ值ഔᖈⲺ交易方法ཌ再ཐ了

䀙一条交易途径，൞交易઎Ⲻᐛ具㇧中再添加一个实⭞ᐛ具。

䇟我们䇦住作㘻拉⪔·佩㩞温托ᑮ䈪Ⲻ一ਛ䈓，"交易你所ⵁ㿷

Ⲻ，㙂不是你所想象Ⲻ"，进入作㘻所㩛造Ⲻ࡟⭞斐波那྇数列进㺂交

易Ⲻ世⮂，一起享受交易Ⲻ乐趣੝！ 
 

 

刘轶卿
 

2016年6月14日



前言

过去20年里，对斐⌒那ཱྀ数列应用⌋滥，以至于电视୶业仁道的

䇴䇪ઈ都自〠为专家。我还⋑有䍴Ṭ自〠专家。然而，我的⹄究一ⴤ

包括了对斐⌒那ཱྀ数列的广⌋探㍒。我对于ԫօ学习都؍持务实的ᘱ

度，如᷌我所⹄究的䈮仈对Ӕ易⋑有帮助，那我就⋑有兴䏓继续⹄究

它。如᷌这ᵜ书激发了֐对应用斐⌒那ཱྀ数列的兴䏓，那么把它介㓽

㔉֐就是٬ᗇ的。我要提醒བྷ家，这ᵜ书是ส于Ӕ易胜㇇ส⹰上的。

Ӕ易艺ᵟ是一⿽仾险㇑理。阿莫斯·䍪斯⌠ᗧ是୶૱ᵏ货公司的创・

者之一，Ԇ曾㓿䈤过：“控制好֐的亏损，收益就会自动໎长。”我

㓿常ᕅ用这句话，ഐ为它非常重要。

ᵜ书介㓽的图ᖒ䇶别⌅，将会੨ᕅ⇿一个曾㓿֯用过技ᵟ分᷀方

⌅的Ӕ易者。我可以自ؑൠ䈤，ᖸ少有Ӫ⹄究图ᖒۿ我一ṧ透ᖫ。一

些参考图ᖒ甚至可以追溯到1900年。⇿一个图表都是ส于斐⌒那ཱྀ比

率઼比ֻ的。一个技ᵟ分᷀图表不ཆ乎是一个以价Ṭ઼时间为䖤的䐟

㓯图。

这些图ᖒ的重༽带有非常བྷ的规ᖻ性。我最好的几个学生同时也

是航オ公司的伎行ઈ，ԆԜ学习Ӕ易的方⌅઼按伎行计划学习伎行的

方⌅十分㊫似。这઼Ӕ易非常⴨ԯ。

最后，我写这ᵜ书的ⴞ的之一是ੁ读者展⽪古代几օ学。有兴䏓

的读者将会兴ણ盎然ൠ发现这些⾎൓的比ֻᶕ源于宇宙。我不会花太



ཊ时间进行占星ᵟ的⹄究，这个主仈对我ᶕ䈤太宽⌋了，ᴤ主要的

是，它对于൘Ӕ易中获ᗇ收益并不是必需的。
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介绍

䐍⿫᜿བྷ利佛罗Ֆ萨一小时䖖〻的东部海岸上，坐落⵰比萨෾，

斐⌒那ཱྀ就出生൘这里，Ԇ是13世㓚的数学家，主要为᜿བྷ利皇室ᴽ

务。Ԇ最著名的著作是《㇇数之书》（Libre Abaci ）。当年Ԇഐ为

这部著作而获ᗇ的྆励ㅹ同于现൘的诺䍍尔྆。Ԇ为把罗傜数字作为

㇇ᵟ数֯用作出ᖸབྷ贡献。൘斐⌒那ཱྀ之前，数字30被写作XXX，而൘

Ԇ的《㇇数之书》传播后，它被写成了“30”。

传䈤中把Ԇ去ෳ及的旅行描述成最伟བྷ的发现之一——Ԇ去ෳ及

学习蕴涵൘金字ຄ中的数学关㌫。

那些ⵏ的ᜣ学习金字ຄ中蕴涵数学的Ӫ，应该读读皮特·⊔普凯

的书《བྷ金字ຄ之䉌》。我并不ᜣ探㍒金字ຄ所有的几օ关㌫，只专

⌘于斐⌒那ཱྀ数列。斐⌒那ཱྀ൘⹄究吉萨金字ຄ时发现了这个数列。

这个数列中的数字是前2个数字之઼，从0，1，1，2，3，5，8，13，

21，34，55，89，144一ⴤ到无穷。从ㅜ八个数字起用前一个数字除以

后一个数字都ㅹ于0.618，如21/34＝0.618。这恰好是བྷ金字ຄ（the

Great Pyramid）的儈度઼1/2底䗩的比ֻ关㌫。这个数字的叠加㌫列

ส于如下的公ᔿ：



Phi＋1＝Phi2

（φ＋1＝φ2 ）

底䗩＝2.00

底䗩的一半＝1.00

儈＝0.618

斜䗩＝1.618

 [1]





斐⌒那ཱྀ对我的ᖡ૽就是开阔了我的视野。这些斐⌒那ཱྀ比ֻ关

㌫一ⴤ൘市൪中存൘⵰。൘Әᗧ἞维尔୶૱⹄究所的㓖翰·希尔先生

ۜ促下，我从1974年起开始运用斐⌒那ཱྀ数字。我阅读了艾略特的所

有䇪文以及Ԇ与ḕ尔斯·ḟ᷇斯的所有通ؑ。几年后，ᕇ罗斯特઼普

莱切特写了《艾略特⌒浪理䇪》，这ᵜ书解释了⌒浪㔃ᶴ઼斐⌒那ཱྀ

数字的用⌅。我⌘᜿到不是所有的⌒浪都൘0.382、0.5、0.618、

1.618的位置。ⴤ到1988年，我᡽开始运用斐⌒那ཱྀ数列的平方ṩ

 ઼  。通过这两个平方ṩ比ֻ关㌫的帮助，

⌒浪㔃ᶴ解释起ᶕᴤ加容易。布莱斯·吉尔莫的ㅜ一ᵜ书《市൪几

օ》，把这个比ֻ关㌫介㓽㔉了བྷ众。《艾略特⌒浪理䇪通讯》从⋑

֯用过这些比ֻ。我曾㓿㔉ԆԜ传ⵏ过斐⌒那ཱྀ数列平方ṩ数字的ؑ

息，ն是从ᶕ⋑ᗇ到过ԆԜ的എ应。亚利ẁ那州图἞市的“动ᘱӔ易

者集ഒ”罗՟特·哖㓣֯用所有的䉀⌒比ֻ。我认为Ԇ寄发的通讯઼

技ᵟ分᷀是行业里最出色的。如᷌֐⋑有时间去ڊ分᷀，ൠ球上最ἂ

的技ᵟ分᷀专家罗՟特·哖㓣可以帮֐的忙，不过֐需要按月支Ԉ一

小ㅄ䍩用。这让我ᜣ起一ᶑᶕ自我的ᴻ友、Ӕ易ઈ吉姆·特温迪ᴬ的

ᕅ言：挑ᡈӪ性——独・完成工作。

ᵜ书的主要ⴞ的，就是䈐释如օ运用斐⌒那ཱྀ比ֻ、斐⌒那ཱྀ比

ֻ的平方ṩ઼ق数ᶕ判断⌒动的㔃ᶴ。൘我的图书侶里的所有藏书

中，⋑有一ᵜ关于⌒浪理䇪的书涉及这个重要ᾲᘥ。我将尽力ㆰ单ൠ

解释它。如᷌֐能记住一两个ᾲᘥᡆ者图ᖒ，那么这ᵜ书就㇇⋑有白

写。我ੁڊ֐这个؍证，当֐⹄究了ᵜ书的比઼ֻ图ᖒ后，֐将᜿䇶

到市൪൘它Ԝ的乱䊑后面ᙫ隐藏⵰一个⺞定的⁑ᔿ。整理这些乱䊑，

道下一⸕֐能从中ᗇ到੟发。ᵜ书的ⴞḷ不是努力亴⍻ᵚᶕᡆ者让֐

刻会发生什么。⋑有Ӫ⸕道这个！（好吧，是有Ӫ⸕道，նԆ不会ڊ

Ӕ易）⋑必要⸕道5天޵会发生什么。需要⸕道的是判断5天޵的潜൘



仾险઼收益是ཊ少。胜㇇是问仈的实质，仾险㇑理也同ㅹ重要。䎒家

ᙍ考ԆԜ会ཡ去ཊ少，ཡ䍕者只关ᗳԆԜ能获ᗇཊ少，“控制好֐的

亏损，收益就会随之໎长。”——A.B.H.

൘ᵜ书㔃尾，我希ᵋ֐能ⴻ到几օ图ᖒ઼斐⌒那ཱྀ比ֻ间的⴨关

性。这些我将尽量ㆰ单ൠ为֐䇢解。如᷌֐ᜣ阅读ᴤ加详㓶的䍴料，

可以൘参考书ⴞ中找到它Ԝ。

ᵜ书令我઼那些䎎同ᵜ书介㓽的市൪分᷀方⌅的Ӕ易ઈ同事Ԝ十

分兴ཻ。我认为，它എㆄ了如下问仈：“൘混乱的市൪中是否存൘〙

序？”我ཊ么希ᵋ20年前我能ۿ现൘这ṧ了解市൪！

再介㓽一⿽关于哴金分割的平方ṩ数字的观点。这些数字ㅜ一次

出现൘威廉·盖瑞特的杰作《证券市൪ઘᵏ的力⸙分᷀》中。∛无疑

问，这ᵜ书是我读过的关于ઘᵏ的最好书㉽。1972年这ᵜ书ӵӵ售出

了200ᵜ。ഐ为乏Ӫ问⍕，剩։的书都被普Ֆ蒂斯·霍尔图书公司销

⇱。对⇿个图书侶ᶕ䈤，此书都是优⿰藏૱。

ᵜ书包括了䇨ཊ图表。我不⸕道如օ用其Ԇ的方⌅ᶕ解释这些ᾲ

ᘥ。图表ᶕ自਴个亶ฏ，从୶૱到道·琼斯股⾘，我选择了几个不同

的时⇥，ഐ为这些⁑ᔿ൘所有的时⇥都能找ᗇ到。

如᷌֐⋑ⴻ到传统的艾略特⌒浪图ᖒ的ḷ记，䈧不要ཡᵋ。如᷌

用⸝ᵏ的⁑ᔿ䇶别方⌅，艾略特⌒浪图ᖒ是不必要的。重要的是֯֐

⇿一浪的比઼ֻ比率。ඖ白䈤，㋮⺞ൠ数出⇿一浪从ᶕ⋑有让我觉ᗇ

ᗳ安。对此，我ᝏ受最深的就是几年前൘位于加利⾿尼亚庇斯摩海滩

䗩上的Ӕ易公司里发生的事ᛵ。当时布莱斯·吉尔莫઼罗՟特·哖㓣

都൘我的公司里讨䇪美国国٪。ԆԜ同时数艾略特⌒浪，㔃᷌不一



致。ԆԜ䉖虚ൠ承认对方都是正⺞的。ԆԜ是我见过的最ἂ的技ᵟ分

᷀师。布莱斯通过Ԇ的䖟件઼Ԇ写的《⌒浪Ӕ易者》ੁ技ᵟ分᷀师Ԝ

介㓽了ⵏ正的市൪几օ学。Ԇ是我非常好的ᴻ友，我≨远欠⵰Ԇ的Ӫ

ᛵ。֐不需要过于担ᗳ数浪，尽㇑这ṧᡆ䇨会֯艾略特⌒浪理䇪的ؑ

ᗂԜ对我的䈤⌅不满，ն是斐⌒那ཱྀ数字的平方ṩ઼ق数对于分᷀ൠ

道的艾略特理䇪用༴ᖸབྷ。

通常，当我就一个仈ⴞ著书时我会把其Ԇ作者的成᷌包含进去。

长久以ᶕ我一ⴤᜣڊ这件事，ն我决定放弃。ޘ世界有非常ཊ的技ᵟ

分᷀专家Ԝㅖ合并且应该提及，甚至有ᴤཊ的个ӪӔ易者具有⴨同的

技ᵟ≤平ᡆᴤ儈，而我Ԝ从ᵚ听䈤过ԆԜ。对于那些不能൘此提及的

不⸕名艺ᵟ家Ԝ，这是对ԆԜ的不敬。֐⸕道那⿽ᝏ觉——当我遗忘

了ḀӪ而那Ӫ恰好是我的ᴻ友！

ᵜ书不能被ⴻ作一个Ӕ易㌫统，它不能独・存൘。它是一⿽市൪

中的Ӕ易方⌅，需要判断力઼㓚ᖻ。如᷌Ӕ易者掌握了它Ԝ，就有可

能实现财务自由。ⵏ正的自由必须与㓚ᖻ⴨随。

[1] ཝ金ᆍຊ为正഑棱锥，ሯ䀈㓵即指其棱边。



一条来自宇宙的线索

1986年༿，我的好ᴻ友઼导师露丝·㊣勒博༛寄㔉我一张ׯㆮ。

ㆮ上写⵰10月䉶⋩合㓖将涨到14美分/⻵，然后开始一⇥བྷ牛市。我ׯ

把它䍤到了我Ӕ易用的显⽪ಘ上，ⴤ到10月᡽ᜣ起ᶕ。൘10月䉶⋩伉

涨到接近她的亴⍻价位时，我㔉她ᢃ了电话。她仍然住൘印ㅜ安那州

㓿营她的བྷ䉶઼玉㊣农൪。൘我还是ᗧ崇证券的一个㓿㓚Ӫ的时ى，

她的丈ཛ是ㅜ一个൘我那里开ᡧڊབྷ䉶对冲Ӕ易的客ᡧ。൘电话里，

露丝੺䇹我，她挖掘出（抱ⅹ֯用双关䈝）了一些难以置ؑ的㋮⺞ઘ

ᵏ。她䈤这些ઘᵏ建・൘行星运动的ส⹰上。她的兴ཻ劲ݯ促֯我登

上下一䏏伎至印ㅜ安㓣州的航班，然后൘那ݯ接受了后ᶕ改变我的Ӫ

生的长䗮两ઘ的⿱Ӫ䖵导。઼她൘一起两ઘ的᜿义，完ޘ可以઼一个

教区的牧师઼教皇൘一起⴨༴⴨同时间的᜿义⴨比。下面ӵӵ是其中

一些令Ӫ᛺叹的成᷌。

1．建・“天文ઘᵏ通讯”。൘䎵过22个国家以及美国的⇿个州里

都可以ⴻ见它。7国集ഒ里的5国都有Ӫ订阅了它。

2．൘接下ᶕ的6年里撰写了三部关于金融占星ᵟ的书㉽。

a）《天文ઘᵏ：Ӕ易者的视角》

b）《ᣅᵪ市൪的行星䉀⌒》

c）《䉀⌒振动》



3．150个Ӕ易者到加利⾿尼亚的庇斯摩海滩ᶕ学习我的方⌅，Ԇ

Ԝ中的བྷཊ数至今઼我؍持联络。

4．我൘美国及其Ԇ8个国家㔉几千名Ӕ易者ڊ䇢座。

5．㓿⍾节ⴞ有㓯电视网FNN（现൘的美国ޘ国广播公司财㓿仁道

CNBC）定ᵏ邀䈧我作为హ宾讨䇪行星ઘᵏ。

6．皮萨万ཊ指数൘㊣勒博༛的ۜ促下诞生，现൘它是俄ݻ拉荷傜

州ຄ尔萨的୶૱Ӕ易ઈᕇݻޠ·陶斯ଢ出版年鉴的日常部分。

这个指数⇿天都ḷ⌘出当天的行星ઘᵏ数字。平൷一天8个ઘᵏ。

当只有3个ᡆᴤ少的ઘᵏ时，亴⽪⵰市൪有ᖸབྷ可能性改变趋势。同ṧ

13个ᡆᴤཊ的ઘᵏ也亴⽪这一点。

我൘过去30年间⹄究了བྷ量的市൪分᷀方⌅，这个方⌅非常独

特。传ཷӔ易ઈW.D.江ᚙ是一个狂热的占星ᵟ支持者，՟㓣ᗧ·巴励

的䇴䇪“百万富翁不用占星ᵟ，ն是亿万富翁用”ᙫݻ也是。巴励ݻ

是让我⵰迷。Ԇ雇֓了Ժ万杰琳·亚当斯作为Ԇ的⿱Ӫޘ职占星家/天

文学家。ն让我对这个䈮仈ᴤᝏ兴䏓的是我早年读过的一些书。阿尔

՟特·爱ഐ斯ඖ઼艾萨ݻ·牛亯都是狂热的占星家/天文学家。有一

次，൘一个非常重要的会议上，牛亯઼现代物理之父㓖翰·开普勒争

䇪占星ᵟ的话仈，㓿过热烈讨䇪之后，牛亯䇴䇪䈤：“Ӣ爱的爵༛，

我Ԝؙ之间的分↗明显൘于，我已㓿广⌋⹄究了这个主仈，而֐⋑

有！”

露丝੺䇹我的ㅜ一个ᗚ环是金星—天王星ᗚ环。她⸕道我已㓿深

究了斐⌒那ཱྀ而且对之兴䏓浓厚。金星ത㔅ൠ球的公䖜时间是255⹄ޕ

天，这也是金星ク过઼天王星ᖒ成的360°⴨位的时间。如᷌֐用255



除以365，ᗇ出的数字བྷ㓖是一年的0.618。ഐ为这是哴金分割，这让

我变ᗇ十分兴ཻ。

对于金星઼天王星，⇿年有12个ᡆᴤཊ的强⺜⴨位。一个强⺜⴨

位是30°角ᡆ者它的ؽ数。

幸运的是，我有从1896年至今的股⾘市൪数据。所有我需要ڊ

的，只是找出1896—1986年间的金星—天王星的⴨位。1896—1986的

这90年㔉了我䎵过1000个金星—天王星的⴨位ֻ子。吉姆·特温迪

ᴬ，我的好友同时也是୶૱ᵏ货公司的Ӕ易ઈ同事，൘露丝的关⌘

下，帮助我进行这个⹄究。

关于金星—天王星的⴨位⹄究成绩ᖸケ出。ⴞ前这亩⹄究具有䎵

过100年的数据，而且统计数据是㓿ᗇ起考傼的。它对于股⾘市൪里3

～8天ઘᵏ⍻定的㋮准度令Ӫ〠ཷ。股⾘似乎受此ઘᵏᖡ૽上下⌒动ⴤ

到⴨位日。



《୶૱ᵏ货Ӕ易者年鉴》列出了这些⇿年发生的⴨位。

൘世界范ത޵，占星ᵟ是一亩བྷӗ业，䇨ཊӪṩ据占星ᵟ规划自

己的生⍫。൘公552ݳ年召开的ੋ༛ඖ丁๑བྷ公会议上，ᖸཊ宗教把占



星ᵟ视为一⿽、学⾱止传播。这就是为什么ụ蒂ۘ޸藏⵰有史以ᶕ最

杰出的占星ᵟ书㉽，却不能被公众接触的原ഐ。我对于占星ᵟ的兴䏓

㓟出于实用ⴞ的。我൘寻找Ӕ易中的“൓杯”。我ⵏ正获ᗇ的是一些

能运用൘Ӕ易中，并且远䎵平൷≤准的工具。ն我的⺞认为市൪的ᖻ

动受行星的运动控制，这个㔃䇪是我ส于ୀ㓣ᗧ·布拉ᗧ利的⹄究ڊ

出的。1947年布拉ᗧ利写了《证券市൪亴⍻》一书，这ᵜ书是介㓽如

օ利用⍻量਴བྷ行星（ઘᵏ）ᶕ提前一年亴⍻证券市൪的。布拉ᗧ利

的⁑ර൘整个年度亴⍻证券市൪趋势的成功率为70%左右，这其中包括

了一些令Ӫ〠ཷ的成功亴⍻，比如1987年10月17日的市൪བྷ䏼，以及

1990年Ժ拉ݻ开ᡈ后的市൪上涨，1994年1月证券市൪的伉升也ᖸ好ൠ

傼证了布拉ᗧ利的⁑ර。这个⁑ර的出色之༴൘于它可以提前数年完

成，同时它用行星的⍻量作为唯一的数据ᶕ源。据我所⸕，⋑有其Ԇ

技ᵟ㌫统能ཏᡆ者将ڊ到这一点。

我对于这些图ᖒ的比率઼比ֻ，以及它Ԝ൘宇宙中的起源非常了

解。这次我ӵڊ了少量占星学的⹄究。这些图ᖒ能让֐获ᗇᴤཊ的胜

㇇，同时能容易控制仾险。这些是一个Ӕ易者十分需要的。



滼音数和震荡数字

我൘这ᵜ书的开ㇷᕅޕ有关滼音数઼震荡数字的ㄐ节，ⴞ的是让读者

开始ᙍ考价Ṭ的重༽઼⌒动。

拒绝઼别Ӫ分享自己最宝䍥的Ӕ易〈诀的ᗳᙍ，ᡆ䇨深藏൘所有Ӕ易

者ᗳ中。我也不ֻཆ。这一ㄐ֐将学到的޵容，是我所认为的技ᵟ分᷀最

珍䍥的〈藏之一。我所介㓽的这些滼音数ᡆ者震荡数字，对于亴⍻收益઼

止损特别有用。⇿一⿽୶૱ᵏ货、股⾘ᡆ者是ᣅᵪ工具都有自己独特的震

荡数字。这ᖸ自然，就ۿ⇿一个ݳ㍐൘ઘᵏ表里都有自己的字⇽一ṧ。专

⌘于Ḁ一⿽ᣅᵪ工具的Ӕ易者一ⴤ൘֯用这些数字。ԆԜ并不⸕道为什

么，除了⌘᜿到这些数字一天天൘市൪中重༽之ཆ。接下ᶕ的几页઼一些

图表将描述这些数字并图解它Ԝ的用⌅。关于这一ㄐ必须指出的是：它可

能是֐作为Ӕ易者所能运用的最有效的工具之一。

我对这些滼音数ᡆ者震荡数字的兴䏓始自1979年，当时我൘南加里⾿

尼亚州的ᗧ崇证券ڊᵏ货部主㇑。吉姆·特温迪ᴬ઼我一起工作，Ԇ的办

公室就൘我的办公室旁䗩。我Ԝؙ的办公室之间有一个小デᡧ，所以我Ԝ

不需要电话就能Ӕ䈸。吉姆刚刚从康帝ᵏ货公司⿫职进ޕ我Ԝ公司，之前

Ԇ是那里的一个非常成功的㓿㓚Ӫ。现൘Ԇ帮助我㇑理我的ᵏ货Ӕ易亮问

公司，A.V.M联合公司。1977年吉姆买了台王安电脑ڊ关于ઘᵏ઼数字的

⹄究，Ԇ也曾㓿Ձ过两年ٷᶕ⹄究传ཷӔ易者W.D.江ᚙ的著作。

我有幸进ޕ位于西⍋ᵹ⸦ᣅ䍴中ᗳ书店的图书侶。这个图书侶ۘ藏有

我所见过的最㋮美的藏૱。ԫօ我曾㓿听过的书都可以൘这里找到，包括

一些20世㓚20年代઼20世㓚30年代关于占星学઼古老技ᵟ分᷀的珍ᵜ书。

一旦֐读了这些年代久远的古㉽，֐将᜿䇶到技ᵟ分᷀ӵӵᴤ新了一小部



分޵容。ᴤ⺞切ൠ䈤，现൘有新ᾲᘥ઼新ᙍ维，ն是བྷཊ数当前的书中蕴

涵的ᙍᜣ都可以追溯到早ᵏ的Ӕ易者。我认为֐将䎎同把滼音数઼震荡数

字放进“新ᾲᘥ”的范畴。

㊫比⌅能通过最ㆰ单的方⌅解释滼音数字൘Ӕ易中起作用的原ഐ。ٷ

如֐ᖰ≤池里ᢄ进了一ඇ⸣ཤ，当⸣ཤ⹨ޕ≤中的时ى，≤⌒将从撞击的

中ᗳ位置ੁഋઘ震荡，ⴤ到⸣ཤ⹨ޕ≤中的冲击消散。这里有三个ഐ㍐决

定≤⌒的ᢙ散性઼持续时间：1．⸣ཤ进ޕ≤中的儈度；2．⸣ཤ的重量；

3．≤的深度（䈧参见下面的插图）。



市൪对冲击的反应与此㊫似。通常，一个新的༠明ᡆ者定ᵏ发布的㓿

⍾报੺将ᖡ૽ᣅᵪ市൪。ⴞ前，国≁生ӗᙫ٬、就业数据、生ӗ者物价指

数઼消䍩者物价指数，还有其Ԇ䇨ཊ㓿⍾数据，都会ᖡ૽金融市൪。老练

的Ӕ易者清晰ൠ记ᗇ货币׋应数据M1઼M2是如օ⇿ઘ冲击金融市൪的。现

൘֐必须搜㍒并找到这些㓿⍾数据。不久，一个㓿⍾สᵜ面的新主导ഐ㍐

将会出现，而ⴞ前的主导ഐ㍐将会成为历史。



吉姆·特温迪ᴬ痴迷于⹄究当前数据，Ԇ拥有我所见过的最好的数

据，完美无缺！吉姆઼我曾㓿把所有的主要୶૱按5分钟价Ṭ⌒动图分

㊫。我Ԝ൘1985年完成了对ḷ普的数据分᷀。我Ԝ把主要୶૱的⇿一ᶑ5

分钟㓯数据䗃ޕ王安电脑里，然后电脑开始Ự㍒这个价Ṭ⌒动的价٬并报

੺⇿一次价Ṭ⌒动的仁率分布。当ٿᘱ分布的时֐ى将会ᗇ到一个⋺ᶮ分

布以及֐的ㅜ一个滼音数ᡆ震荡数字的暗⽪。ᖸ明显，֐唯一能证明这个

理䇪的方⌅就是观察几千个图表ᶕ⺞定ٷ设是否成・。我Ԝ⍻䈅了这个方

⌅，发现它的㋮⺞度令Ӫ满᜿，并且൘技ᵟ分᷀中十分有用。

技ᵟ分᷀专家Ԝ一致认为图表分᷀就⴨当于ḕⴻ一ԭ䐟㓯图。这里有

一个X䖤઼一个Y䖤：图表专家Ԝ用X䖤表⽪时间，Y䖤表⽪价Ṭ。当观察坐

ḷ的时֐，ى⸕道价Ṭ઼时间⴨Ӕ的那一点。这个ؑ息并不能੺䇹֐接下

ᶕ将要发生什么，⋑有ԫօ东西能ڊ到这一点。它所能੺䇹֐的是，൘这

一时刻一个⁑ᔿᡆ䇨已㓿ᖒ成。我ⴞ前֯用的“⾎㓿网络”只能ڊ到这一

点；同时滼音数字帮助我ڊ出这个ՠ计。它已㓿把这些⁑ᔿ按时间઼价Ṭ

进行了分㊫。作为一名Ӕ易者，我必须决定օ时进൪、օ时出൪，这就是

Ӕ易的ޘ部。然后我问自己两个问仈：1．市൪上是否有⁑ᔿ઼比ֻؑ号

存൘？2．我能承担ᗇ了这个仾险么？如᷌对这两个问仈的ㆄṸ都是“是

的”，那么我就进行Ӕ易。⋑有Ӫ能亴料ଚ一个Ӕ易会取ᗇ成功。这是一

൪关于胜㇇的游戏，ն可能性઼㔃᷌൘我的掌控中。

用滼音数字的唯一方ᔿ，就是仔㓶Ựḕ一个接一个的ֻ子，ⴻⴻ֯֐

ԆԜ是如օ起作用——ԆԜ的⺞有效！൘过去，透露ۿ这些数字这么重要

的东西曾㓿是我的ഠᢠ。吉姆·特温迪ᴬ用一句独创的话让我放下ᗳ

ᶕ：“挑ᡈӪ性——自己ڊ工作！”这句话是ᙫ㔃！བྷཊ数Ӕ易ઈᜣ让别

Ӫ为ԆԜڊ工作。这是不是᠂惰、缺少䍓ԫᗳ与工作热ᘡ？我ⵏ不⸕道。

ն我的⺞⸕道，只有10%～15%的读者将实际深ޕ⹄究日޵图表，以证明这

些滼音数字的价٬。



这里阐述的滼音数字都是我⺞定有效的。（关于如օ发现震荡数字有

一ᶑ明显㓯㍒，如᷌֐ᝏ兴䏓的话我将൘ᵜㄐ㔃尾੺䇹֐）

在斐波那契数列求和的混沌中发现的秩序

过去ᖸཊ年，我发现把ԫօ市൪都视作一个从Ḁ些能量点震荡的方⌅

十分有帮助。过去发生的事ᛵ对亴⍻ᵚᶕ价Ṭ运动十分有帮助。斐⌒那ཱྀ

数列≲઼与混⊼理䇪是⴨关的。൘市൪运动的混⊼中，有一些可以辨认的

⁑ᔿ㓿常出现。可以用下列的ֻ子ᶕ描述斐⌒那ཱྀ数列的一个不同寻常的

特性：取ԫ᜿两个从1到无限的数字，ԫօ两个都可以，ն我以124઼963

开始。⌘᜿当ڊ֐以下事ᛵ时发生了什么。对它Ԝ≲઼：



当֐用ㅜ七个滼音震荡数字除ㅜ八个滼音震荡数字，֐将ᗇ到这个数

字ㅹ于0.618
 

 



一旦䗮到ㅜ八个数字，后面数字间的比ֻ将几乎؍持不变一ⴤ到无

限。这是一个关于两个不⴨干的数字如օ൘ᵚᶕӂ⴨联㌫的ᶱ好范ֻ。价

Ṭ઼时间图ᖒ൘重༽的时ى同ṧ显⽪出这一特质。S&Pḷ普500ޡ有5个滼

音数——3个俆要的઼2个次要的。次要滼音数൘强势市൪中十分重要。俆

要滼音数是：270点、350点઼540点。次要滼音数是170点઼110点。

美国长期国债 　长ᵏ国٪的滼音数是20点。如᷌长ᵏ国٪⌒动䎵过

20点那么它就ᖸ可能⌒动到40点。൘强势市൪中，我Ԝ将会ⴻ到滼音数的

。数出现。（ֻ如2×20，3×20，4×20）ؽ

白银 　白银的俆要滼音数是18美分઼36美分，次要滼音数是12美

分。

小麦 　小哖的滼音数是17美分઼11美分。൘强势市൪中我Ԝ将会ⴻ

到17美分઼11美分的ؽ数出现。

大豆 　བྷ䉶的滼音数是18美分઼36美分。

黄金 　哴金的滼音数是17美11઼ݳ美ݳ。

瑞士法郎和德国马克 　瑞༛⌅郎઼ᗧ国傜ݻ的滼音数是27点઼54

点。瑞༛⌅郎有一个次要的滼音数81点（27＋54）。

原油 　原⋩的滼音数是44点઼88点。

道·琼斯工业指数 　道指ᙫޡ有3个滼音数：2个主要的（35઼105）

以及一个次要的（70）。













∗ Φ为黄金数，黄金Ⲻ比例，  。

这些比ֻ൘宗教᜿义上并不“⾎൓”，ն对几օ⹄究ᶕ䈤它Ԝ是⾎൓

的。⇿一个能ᜣ䊑到的价Ṭ⌒动，都可以用这些比ֻ中的Ḁ一个ᶕ解释。

对于我的Ӕ易⁑ර，֐只需要寻找5个比ֻ：0.618、0.786、1.00、1.27

઼1.618。

如᷌֐⸕道֐正൘Ӕ易的市൪正൘ੁ0.707ᡆ者1.414摆动，而不是

0.618ᡆ者1.618，那对于Ӕ易将是非常有帮助的。

寻找为什么市൪⋑有ᖒ成上述5个比ֻ中的ԫօ一个的原ഐ，对于判

断市൪的䎠势十分重要。下面的图表就是  ઼  的ֻ子。











价格图表的几何特性

技ᵟ分᷀专家Ԝ利用价Ṭ图表ᶕ解释市൪最有可能的下一步动作

是什么。让我Ԝ参考以下图ᖒ：



几何原理

哲学几何

古老的ଢ学家Ԝ教学生Ԝ⾎൓几օ以发展学院的⍎察力。

从无限的㓧乱无序中，到无止ຳ的ӂ⴨关联的数组ᖒᔿ中，几օ

䈅图重新ᣃ住那些有序的运动，同时൘重新创造这⿽从1到2的⾎〈过

〻中，੸现出图ᖒ上的可行性。

⾎൓几օ的实䐥是一⿽自我发展的必不可少的技ᵟ。

几օ解决单㓟的ᖒᔿ，ଢ学几օ从前一⿽ᖒᔿ中重新演化出⇿⿽

ᖒᔿ的演变。

比例规则

我Ԝ今天已㓿⸕道了数学里蕴涵的自然⌅则起源于宇宙。Ӫ㊫并

⋑有发明数学，只是通过对行星的⹄究发现了它。

世界ㅜ七བྷཷ迹吉萨金字ຄ的㔃ᶴ中隐藏了我Ԝ需要⸕道的所有

数学“〈密”。



金字ຄ是ൠ球、月球઼它Ԝത㔅太阳公䖜的图ᖒ表现。金字ຄ显

⽪出正方ᖒ、ശᖒ઼哴金分割之间的㓖ᶏ关㌫。

现代、学⹄究已㓿⺞认了月球઼ൠ球之间的䐍⿫。

月球的半ᖴ是1080英里，ൠ球的半ᖴ是3960英里。两者⴨加ᗇ

5040英里（此数为᷿拉图⾎〈的日历天数，即⴨当于720ઘ [1] ，360

的两240，ؽ的3180，ؽ的4144，ؽ的590，ؽ的8ؽ）。

一个正方ᖒ环㔅⵰一个ശ表⽪ൠ球有4䗩，⇿ᶑ䗩与ൠ球的ⴤᖴ⴨

ㅹ，ֻ如3960×2ᡆ7920英里。这个正方ᖒ的ઘ长为31680英里（7920

的4720，ؽ的44360，ؽ的88240，ؽ的132180，ؽ的176144，ؽ的220

。（ؽ90的352，ؽ

如᷌把ൠ球઼月Ӟ㍗挨⵰放൘一起，它Ԝ两个中ᗳ之间的䐍⿫将

ㅹ于半ᖴ的઼，ֻ如3960加上1080，ㅹ于5040英里。如᷌以5040为半

ᖴ画一个ശ，它的ઘ长将ㅹ于2πrᡆ者是2×22/7×5040，ㅹ于

31680。



ശઘ的长度઼正方ᖒઘ长的比ֻ关㌫是1.000:1.000。

用正方ᖒṶ住ശᖒ是བྷ家都⸕道的几օ练习。π是毕䗮କ拉斯用

ᶕ⍻量ശᡆ球ᖒ的。π的小数ᖒᔿ是无理数3.14159。

ശ的半ᖴ5040（1080＋3960）与ൠ球半ᖴ的比ֻ，⴨当于

5040:3960ᡆ1.2727:1。1.272是数学上1.618的平方ṩ。

֯用上图中ശᖒ的半ᖴ5040઼上图中正方ᖒ䗩长的一半，ֻ如ൠ

球的半ᖴ3960，ᶕ计㇇ⴤ角三角ᖒ斜䗩的长度，将ᗇ出如下㔃᷌。



֯用毕䗮କ拉斯定理，ֻ如ⴤ角（90度角）三角ᖒ斜䗩的长度将

ㅹ于剩下两䗩的平方之઼的平方ṩ。

。

如᷌我Ԝ把三角ᖒ的底䗩当ڊൠ球的半ᖴ，ֻ如3960，那么ⴤ角

三 角 ᖒ 的 斜 䗩 6409.6 与 底 䗩 3960 的 比 ֻ 是 6409:3960 ᡆ 是

1.618:1.000。

无理数1.272是1.618的平方ṩ，即  。下面通过这个

实傼ᶕ演⽪吉萨金字ຄ的设计者是如օ获ᗇԆԜ的⍻量٬的。我Ԝ也

可以⌘᜿到无理数φ＝1.618઼π＝3.14159是⴨关联的。



1/4是正方ᖒ的滼音比ֻ，1.618是哴金分割率。



正方形的调和比
 正方形的对角线
 

正方ᖒ由ഋᶑӂ成ⴤ角的ㅹ长㓯⇥组成。

利用毕䗮କ拉斯定理我Ԝ可以计㇇出对角㓯的长度。这个斜䗩的

长度始㓸؍持⵰对ԫ一正方ᖒ䗩长的比ֻ（1.4142:1）。

䗩长为1的正方ᖒ的斜䗩是：  ᡆ者  ，即1.414。

斜䗩઼正方ᖒԫ᜿一䗩的关㌫都是1.4142:1。

按斜䗩的比ֻ放བྷ正方ᖒӗ生了滼音比ֻ数列。

1.000　1.4142　2.000　2.828

它Ԝ的反比关㌫是：



0.354　0.500　0.707　1.000

[1] 5040＝7×720



主图形

这一节讨䇪我൘Ӕ易中֯用的一些最重要的图ᖒ。我的ᖸཊ学生

问我为什么要分享这些ؑ息，ᖸㆰ单，有两个原ഐ：俆先，这些图ᖒ

是൘过去70年间被别Ӫ发现的；其次，⇿一名Ӕ易者都有Ԇ自己ௌ欢

的时间ઘᵏ。所以，⻠见一个能让Ӫᝏ觉到自我实现的Ӕ易，是非常

遥远的。

ᵜ节介㓽的图ᖒ䇶别中有一个非常重要的不同，这个不同就是所

有讨䇪的图ᖒ，֯用的都是古代几օ学中的数学比ֻ，斐⌒那ཱྀ数列

只是其中的一部分。൘这里，我努力要让֐明白的是，如օ֯用ӵӵ

ഋ个斐⌒那ཱྀ数列中的数字就能൘数学上⺞认这些图ᖒ。我一ⴤ认

为，这些价Ṭ⌒动的数学关㌫就是这些图ᖒᵚ能表⽪出的动ഐ。这对

于艾略特⌒浪理䇪家Ԝ特别适用。1974—1978年间，我深ޕ学习了艾

略特⌒浪理䇪。我发现艾略特的那些原则与其䈤是无៸可击的定ᖻ，

不如䈤是一些守则。ⴤ到今天，如᷌֐把12个艾略特⌒浪理䇪行家Ԝ

集中൘一个房子里，֐可以ᗇ到24个ᡆ者ᴤཊ的对于价Ṭ运动的解

释。这⋑有什么错。这从另一个方面反映了⋑有Ӫ⸕道市൪下一步将

如օ运动。ᴤ重要的是，它重申了⸕道市൪的下一步运动是不必要

的，必要的是⸕道Ӕ易中的仾险。既然我Ԝ针对的是数学关㌫，那么

对仾险控制的量化就ᖸ容易。

我花了30年中的བྷ半时间观察这些图ᖒ。我的ؑ息ᶕ源于加利⾿

尼亚州൓ຄ莫尼卡市ᣅ䍴中ᗳ的ୀ·傜઼ݻ北加利⾿尼亚州Әᗧ἞维



尔市ᵏ货⹄究院的琼·希尔。我认为我并⋑有ᘭ视ԫօ曾㓿描述过一

个价Ṭ⁑ර的Ӫ。这里我强烈推荐两ᵜ书：

1．《股市利润》，作者H.M.伽特利（1935）。这实际上是伽特利

൘20世㓚初开办的股⾘市൪䈮的޵容。它൘当时价٬1500美ݳ，⴨当

于那个年代的三䖶⾿特䖯䖖的价Ṭ。൘它的200～250页我Ԝ可以找ᗇ

到བྷ部分被ӪԜ讨䇪过的图ᖒ。书中的Ӕ易㌫统被ᕅ用઼售卖的数量

䎵过其Ԇԫօ书。包括：《ຄ布斯证券市൪教〻》、《三叉ᡏㆆ

略》、《反䖜点⌒浪》઼一些其Ԇ书。这ᵜ书厚逾700页，书中附有བྷ

量20世㓚20年代઼20世㓚30年代证券市൪变化图表。

2．《证券市൪ઘᵏ的力⸙分᷀》，作者威廉·盖瑞特（1971）。

这ᵜ书是ⵏ正的珍宝。这是ㅜ一ᵜ揭⽪价Ṭ图ᖒ中的数学关㌫઼几օ

关㌫的书。与盖瑞特的书几乎同时ᵏ出版的还有一ᵜ䇪述ઘᵏ的书，

詹姆斯·䎛斯特的《证券Ӕ易⍻时的价Ṭ冄ᵟ》。䎛斯特的书比䖳ׯ

宜并且ᴤ易៲。ն是盖瑞特的书എㆄ了ᖸཊ关于ઘᵏ઼斐⌒那ཱྀ的关

键问仈。

如᷌֐花些时间⍿览我的参考书ⴞ，֐将会ⴻ到其中覆盖了⴨当

ཊ的作者。我一ⴤ认为ԆԜ中的⇿一个Ӫ都为技ᵟ分᷀的、学ڊ出了

贡献。



十个基础模型

H.M.伽特利൘《股市利润》一书中ㅜ249页俆次介㓽了1号⁑ර઼2

号⁑ර。这是平行通道理䇪的สᵜ图ᖒ。





伽特利“222”模型

这是我所能找到的最优⿰的图ᖒ。我把它ભ名为伽特利“222”⁑

ර，ഐ为它൘伽特利书中的222页。Ԇ൘䇢述这个⁑ර所花的时间要䎵

过其Ԇԫօ⁑ර。这个⁑ර显⽪了为什么⋑有必要ᣃ住顶部ᡆ者底部

——只需要ㅹᖵ䐏⵰顶部઼底部出现的ㅜ一个“222”⁑ර。这个⁑ර

的最美之༴൘于它包含了一个AB＝CD图ᖒ。这让Ӕ易者通过计㇇不同

价Ṭ⌒浪的比઼ֻ比率，以ׯ决定Ӕ易中的仾险བྷ小的ڊ⌅成为可

能。如᷌日޵Ӕ易者只学会了这个图ᖒ，Ԇ也能ڊᗇᖸ好。٬ᗇ⌘᜿



的是，当“222”⁑රཡ䍕了（市൪䎵越了X点〫动），亴⽪⵰市൪将

继续顺⵰原ᶕ的趋势བྷ幅运动。

5号⁑ර઼6号⁑ර是反应⁑ᔿ。市൪从点1开始的运动可能到䗮

38%，50%，61%，70.7%，78%，100%（双顶ᡆ双底）。

我唯一一次֯用38%的എ撤位作为ޕ൪点，是当市൪从X到1点的运

动是一个巨བྷ的冲刺（3到5ؽ的通常Ӕ易价差）的时ى。如᷌֐൘市

൪的新运动中观察എ撤，֐将发现市൪㔉֐的关于下一步动ੁ的强烈



暗⽪。如᷌市൪൘ㅜ一⌒的价Ṭ摆动中ӵӵ䗮到38%的位置，那么ᖸ可

能接下ᶕ的ㅜ二次ᡆㅜ三次价Ṭ摆动也会是38%。

7号⁑ර઼8号⁑ර是ᢙ展图ᖒ，这个图ᖒ改变了我的Ӕ易方ᔿ。

我൘瑞༛ڊӔ易的时ى，ᗇ઼ᖸཊ银行家ᢃӔ道，过去几天，几乎我

的⇿൪Ӕ易都൘ケ⹤点X止损⿫൪。൘酒店房间里，我开始计㇇为什ڊ

么我的止损点刚好൘当天市൪的儈点ᡆ低点上。我的止损点刚好൘从X

到1的1.27的位置上。当我൘计㇇ಘ上按下ṩ号键，我ㅜ一次᜿䇶到比

ֻ1.27的重要性，  。



一个有益的㓿傼是，当价Ṭ触及点A时，ㅹᖵ一个蜡烛图ᖒ出现，

ֻ如一个十字星ᡆ者བྷ锤。记住这个图ᖒ是一个ᢙ展图ᖒ，我Ԝ不能

。证价Ṭ不运动到ᴤ儈的点位上去؍

9号⁑ර઼10号⁑ර൘日㓯图中ᖸ难发现，它Ԝ൘日޵Ӕ易图中㓿

常出现（ֻ如5分钟图、30分钟图）。威廉·邓尼肯൘邓尼肯单ੁ⌅઼

邓尼肯ク刺⌅中介㓽了这两个图ᖒ。൘Ӕ易者⵬里三⇥ᔿ冲刺⁑රݵ

满了美ᝏ。它应该䏳֐ޕ的⵬帘。如᷌֐发现֐⺜把三⇥ᔿ冲刺⁑ර

。市൪，它ᡆ䇨就不是适用的⁑රޕ྇



对这个⁑රᶕ䈤，最重要的应该被牢记的事是对〠。൘价Ṭ઼时

间上这些⌒浪应该是对〠的。

⌘᜿：琳䗮·布拉ᗧ⾿ᗧ·拉舍ݻ൘她的《街ཤ智慧》中提到了

这个图ᖒ，并把它叫ڊ三个小印ㅜ安Ӫ。

上图只是一个ֻ子。它显⽪了时间⇥的长度可以是3～13。价Ṭ的

⌒动同ṧ可以是1.618的幅度。

模型特征

1ਭ模ශ



1．价Ṭ从A⌒动到B有60%的可能与CD的价差⴨同。剩下40%的可能

是CD的价差是AB价差的1.618。

2．BC的价Ṭ⌒动可以是AB价差的0.618ᡆ0.786ؽ。൘趋势非常强

的市൪里，BC⌒动只会出现൘0.382的എ撤点位上。

3．如᷌AB的⌒动非常强烈，它对于BC将如օ运动㔉出了ᖸ好的㓯

㍒。

4．从点A到点B的时间⇥60%的ᛵ况下઼CD的时间长度一致。另ཆ

40%的ᛵ况是这些时间长度可能是1.27ᡆ1.618ؽ的AB时间⇥。

5．如᷌CD的价Ṭ⌒动出现了䐣オ价差ᡆ者一ṩ长㓯，Ӕ易者应该

把这理解为市൪动力强劲，并ᵏᖵ价Ṭᢙ展到1.27ᡆ1.618ؽ。





2ਭ模ශ



1．A到B的价差൘60%的ᛵ况下与CD⴨ㅹ。剩下40%的ᛵ况下CD是AB

的1.27ᡆ1.618ؽ。

2．BC的价差将是AB的0.618ᡆ者0.786ؽ。൘市൪趋势非常强的ᛵ

况下，BC的价Ṭ⌒动只能到䗮0.382的എ撤位。

3．如᷌AB的价Ṭ⌒动非常强烈，它将对亴⍻BC的䎠势㔉出ᖸ好的

㓯㍒。

4．从A到B的时间䐘度൘60%的ᛵ况下应该与CD的时间䐘度⴨ㅹ。

剩下40%的ᛵ况下这些时间䐘度会ᢙ展到1.27ᡆ者1.618ؽ的AB时间䐘

度。

5．如᷌CD的价Ṭ䎠势有一个䐣オ价差ᡆ出现一ṩ长㓯，Ӕ易者应

该把这ⴻ作为市൪动力ᶱ强的ؑ号并且ᵏᵋ价Ṭᢙ展到1.27ᡆ1.618

。ؽ







3ਭ模ශ

1．价Ṭ从点A开始运动到D点㔃ᶏ。བྷᾲ75%的ᛵ况下D点会落൘

0.618ᡆ0.786的位置。剩下25%的几率എ撤点൘0.382、0.500ᡆ0.707

的位置。

2．市൪从A到D的运动过〻中一定会有AB＝CD的图ᖒ出现。

3．BC应该运动到AB的0.618ᡆ0.786的位置。൘趋势䖳强的市൪BC

将会运动到AB的0.382ᡆ0.500的എ撤位。

4．分᷀从点X到A઼从A到D的时间⇥。我Ԝ发现这些时间⇥也有比

઼ֻ比率关㌫。ֻ如，从点X到A的K㓯数ⴞ为17个。从A点到D点的K㓯

数ⴞ为11个。17สᵜ上是11的1.618ؽ。

5．൘一些ᛵ况下，AB＝CD的图表ᖒᘱ会把X作为ⴞḷ价位。这是

一个ⵏ正的双底ᖒᘱ。

6．如᷌市൪䎠势䎵过了X点，那么市൪将继续下行的幅度至少为

从X点到A点䐍⿫的1.27ؽᡆ1.618ؽ。









4ਭ模ශ

1．价Ṭ从A点反弹到D点㔃ᶏ。75%的ᛵ况下D点反弹到0.618ᡆ者

0.786的位置。剩下25%的ᛵ况下，价Ṭ൘0.382、0.500ᡆ者0.707的位

置എ撤。



2．市൪从A到D的运动过〻中一定会有AB＝CD的图ᖒ出现。

3．BC应该运动到AB的0.618ᡆ0.786的位置。൘趋势䖳强的市൪BC

将会运动到AB的0.382ᡆ0.500的എ撤位。

4．分᷀从点X到A઼从A到D的时间⇥。我Ԝ发现这些时间⇥也有比

઼ֻ比率关㌫。ֻ如，从点X到A的K㓯数ⴞ为17个，而从A到D的数ⴞ是

11。

5．൘一些ᛵ况下，AB＝CD的图表ᖒᘱ会把X作为ⴞḷ价位，这是

一个ⵏ正的双顶ᖒᘱ。

6．如᷌市൪䎠势䎵过了X点，那么市൪将继续上行的幅度至少为

从X点至A点的䐍⿫的1.27ؽᡆ1.618ؽ。





5ਭ模ශ



1．点X઼点A的时间⇥൘5到13ṩK㓯之间（ֻ如5分钟㓯，30分钟

㓯ᡆ日㓯）。൘罕见的ᛵ况下也可能是21ṩK㓯。这些都是斐⌒那ཱྀ数

字。

2．൘点1઼A之间⋑有价Ṭ⁑ර。

3．当价Ṭ从X到1的运动非常强烈时，那么到A点的എ撤可能只到

䗮1X的38.2%ᡆ者50%。

4．如᷌从0.618到0.786的价差非常བྷ以至于Ӕ易者不ᝯ᜿承受，

Ӕ易者应该ㅹᖵ进一步傼证（ֻ如，动能的改变ᡆ者蜡烛图ᖒ：十字

星、锤㓯）。以ḷ普500指数为ֻ，如᷌0.618઼0.786的价差བྷ于1.70

点，我将ㅹᖵ进一步⺞认后᡽进ޕ市൪。



5．时间⇥，下一个市൪运动通常猛烈ൠੁ下进行。如᷌从点1到A

的时间䎵过了8ṩK㓯，㍗接⵰的എ撤将ᖸ可能不那么强烈。

6．Ӕ易者≨远不会⸕道市൪将会到䗮ଚ一个എ撤数字，Ӕ易者需

要决定൘Ӕ易中承担ཊབྷ的仾险。

7．这个⁑ර迫֯֐利用⸝㓯趋势Ӕ易，֐不需要努力ᣃ住市൪的

顶部ᡆ底部。

8．൘进ޕ市൪后，一旦价Ṭ䐏随趋势到䗮了61.8%的位置，؍护

性止损点也应该〫动到点A。这ṧ我Ԝ后面的Ӕ易就是仾险䖳少的。

9．价Ṭ的最小ⴞḷ应该与点A到1的䐍⿫⴨ㅹ。





6ਭ模ශ



1．点X઼点A之间的K㓯数ⴞ介于5઼13之间（ֻ如，5分钟㓯、30

分钟㓯ᡆ者日㓯）。൘罕见ᛵ况下会出现21ṩK㓯。

2．通常，൘点1઼点A之间不存൘⌒⇥图ᖒ。

3．如᷌从X点到1点的运动非常迅猛，到点A的എ撤可能只能䗮到

1X的38.2%ᡆ者50%。

4．如᷌൘0.618എ撤位઼0.786എ撤位之间的价差比ᣅ䍴者ᝯ᜿冒

的仾险要བྷ，ᣅ䍴者应该ㅹᖵ市൪的进一步⺞认（ֻ如动能的改变ᡆ

者蜡烛图ᖒ出现十字星ᡆ锤㓯）。൘ḷ普500指数合㓖中，举ֻᶕ䈤，

如᷌0.618઼0.786之间的差仍བྷ于170点，我将ㅹᖵ市൪的进一步⺞认

ؑ号᡽ޕ൪Ӕ易。



5．点X઼点A之间的K㓯数ⴞ㔉出市൪下一个⌒⇥的强烈提⽪。当

从1到A的䐍⿫非常⸝，3～5ṩK㓯，下一个⌒⇥将会强力上涨。如᷌从

下方的点1到点A的K㓯长于8ṩK㓯，那么随后的反弹将ᖸ可能不那么强

劲。

6．ᣅ䍴者≨远不会⸕道市൪将会䗮到ଚ一个എ撤数字，这ᗇ由ᣅ

䍴者ᶕ决定൘Ӕ易中承受ཊབྷ的仾险。

7．这个图ᖒ迫֯ڊ֐⸝㓯Ӕ易，֐不要去努力追寻顶部ᡆ底部。

൪后，一旦价Ṭ顺⵰趋势的方ੁ〫动到0.618的位置，止损ޕ．8

点应该〫动到点A。这ṧ将㔉ᣅ䍴者一个仾险䖳小的Ӕ易。

9．最小价Ṭⴞḷ应该઼点X到点1的䐍⿫⴨ㅹ。

7ਭ模ශ



1．点X઼点A之间的K㓯数ⴞ介于5઼13之间（ֻ如，5分钟、30分

钟ᡆ者日㓯）。൘罕见ᛵ况下会出现21ṩK㓯。

2．这是一个反䖜ᡆ者拓展⁑ර。此⁑රᵏᖵ价Ṭ൘点A反䖜。

3．如᷌介于1.27઼1.618之间的价差过于巨བྷ，Ӕ易者应该ㅹᖵ

一个市൪运动已㓿力ㄝ的⺞认ؑ号（ֻ如十字星ᡆ者锤㓯ᡆ者另一个

指ḷ）。

4．从点1到点A的ᙕ速下冲运动将强烈提⽪市൪的下一步运动。如

᷌价Ṭӵӵ用了5ṩᡆ者ᴤ少的K㓯就到䗮1.27的位置，价Ṭ将有ᖸབྷ

可能ᢙ展到1.618的位置。

5．൘点1઼点A之间应该⋑有价Ṭ起Կ。如᷌它Ԝ中间存൘一个价

Ṭ⌒动，那么6号⁑ර就变成了一个伽特利“222”⁑ර。



6．这是一个非常重要的日޵Ӕ易⁑ර，ഐ为点X㓿常是当天的开

ⴈ价。

7．当价Ṭ顺应Ӕ易方ੁ运动，止损点应该提儈至损益平衡的位

置。

8．收益ⴞḷ应该是点1઼点A之间的价差。



8ਭ模ශ



1．点X઼点A之间的K㓯数ⴞ介于5઼13之间（ֻ如，5分钟、30分

钟ᡆ者日㓯）。൘罕见ᛵ况下会出现21ṩ。

2．这是一个反䖜ᡆ者拓展⁑ර，此⁑රᵏᖵ价Ṭ൘点A反䖜。

3．如᷌介于1.27઼1.618之间的价差过于巨བྷ，Ӕ易者应该ㅹᖵ

一个市൪运动已㓿力ㄝ的⺞认ؑ号（ֻ如十字星ᡆ者锤㓯ᡆ者另一个

指ḷ）。

4．从点1到点A的ᙕ速上冲运动将强烈提⽪市൪的下一步运动。如

᷌价Ṭӵӵ用了5ṩᡆ者ᴤ少的K㓯就到䗮1.27的位置，价Ṭ将有ᖸབྷ

可能ᢙ展到1.618的位置。

5．൘点1઼点A之间应该⋑有价Ṭ起Կ。如᷌它Ԝ中间存൘一个价

Ṭ⌒动，那么8号⁑ර就变成了一个伽特利“222”⁑ර。



6．这是一个非常重要的日޵Ӕ易⁑ර，ഐ为点X㓿常是当天的开

ⴈ价。

7．当价Ṭ顺应Ӕ易方ੁ运动，止损点应该提儈至损益平衡的位

置。

8．收益ⴞḷ应该是点1઼点A之间的ޘ部价差。





9ਭ模ශ

1．这个⁑ර应该ᖸ容易辨认。如᷌֐ᗇ凑出这些数字，那它ᡆ䇨

就不是这个⁑ර。



2．对〠是这个⁑ර的关键。点2઼3一定是A⌒⇥઼C⌒⇥的1.27ᡆ

者1.618ؽ。

3．从点A到点2઼从点C到点3的时间⇥应该是⴨ㅹ的。

4．ԫօ时ى如᷌൘这个⁑ර中有一个巨བྷ的价Ṭ䐣オ缺口，这表

明3⇥上冲⁑ර是错的，Ӕ易者应该ㅹᖵ顶部正൘ᖒ成的ᴤཊؑ号。

5．点A઼C的⌒⇥通常将൘前一个⌒⇥的0.618ᡆ0.786的位置。当

市൪主势是陡峭上升时，这些എ撤位ӵӵ能到䗮0.382的位置。

6．三⇥上冲到顶⁑ර是一个罕见的⁑ර。当֐开始⌘᜿到这个图

ᖒ后，它ᖸ容易被解释。不要浪䍩㋮力寻找这个图ᖒ，它应该൘֐⹄

究图ᖒ的时ى䐣到֐的面前。





10ਭ模ශ

1．这个⁑ර应该ᖸ容易辨认。如᷌֐ᗇ凑出这些数字，那它ᡆ䇨

就不是这个⁑ර。

2．对〠是这个⁑ර的关键。点2઼3一定是A⌒⇥઼C⌒⇥的1.27ᡆ

者1.618ؽ。

3．从点A到点2઼从点C到点3的时间⇥应该是⴨ㅹ的。

4．ԫօ时ى如᷌൘这个⁑ර中有一个巨བྷ的价Ṭ缺口，这表明3

⇥下䏼⁑ර是错的，Ӕ易者应该ㅹᖵ底部正൘ᖒ成的ᴤཊؑ号。

5．点A઼C的⌒⇥通常将൘前一个⌒⇥的0.618ᡆ0.786的位置。当

市൪䎠势是陡峭下䏼时，这些എ撤位ӵӵ能到䗮0.382的位置。

6．三⇥下䏼到底⁑ර是一个罕见的⁑ර。当֐开始⌘᜿到这个图

ᖒ后，它ᖸ容易被解释。不要浪䍩㋮力寻找这个图ᖒ，它应该൘֐⹄

究图ᖒ的时ى䐣到֐的面前。







利用比率和比例的经典图形

遵从技ᵟ分᷀中讨䇪的ḷ准Ӕ易⁑ර的Ӕ易者，ᡆ䇨会发现这一

ㄐ十分有䏓。我选择了ഋ个Ӕ易者㓿常遇到的⁑ර。如᷌Ӕ易者ᵚᶕ

൘分᷀这些⁑ර的过〻中运用ᵜ书中讨䇪的比ֻ，除了能提儈Ӕ易获

利的胜㇇之ཆ，Ӕ易者也ᖸ可能从中ᗇ到灵ᝏ。

1．ཤ肩⁑ර（底部઼顶部）；

2．双底઼双ཤ⁑ර；

3．对〠三角ᖒ⁑ර（ᢙ展的顶部઼底部）；

4．爆炸三角ᖒ [1] 。













[1] ⠼炸三䀈形（Dyamite Triangles）指运㺂很⸣时间（Short-term）即シ⹪

Ⲻ三䀈形形态。



蝴蝶图形

当布莱斯·吉尔莫઼我൘利用Ԇ的⌒浪Ӕ易者䖟件进行ֻ行分᷀

的时ى，我Ԝ一起发现了这个⁑ර。这是一个非常强力的⁑ර，它只

出现൘非常བྷ的顶部઼底部。这个“蝴蝶”⁑ර的美丽൘于它的对

〠。这是我ㅜ二ௌ欢的⁑ර（ㅜ一个是伽特利“222”⁑ර）。

当我的几个密友䇴䇪这ᵜ书时，ԆԜ建议我ᘭ略这个蝴蝶⁑ර。

我那时已然明了我对这个建议的എㆄ。我ඊؑ就㇇֐㔉Ӕ易བྷ众Ԝ൓

杯，ԆԜ也仍然亶会不了Ӕ易的ᵜ质。原ഐᡆ䇨是普遍存൘的疑ᗳ઼

对需要ᣅޕ的工作无能为力。这个⁑ර઼ԫօᖒᔿ的൓杯都⴨䐍甚

远！֐需要发现自己的൓杯并且ڊ出֐自己的判断。我⴨ؑ֐会发现

花掉的时间是٬ᗇ的。



“蝴蝶”⁑ර的特点：

1．它由两个三角ᖒ⴨连ᶴ成。

2．一个AB＝CD⁑ර出现൘市൪的ᢙ展运动中。

3．市൪的ᢙ展运动是1.27ᡆ者是1.618。ԫօ䎵过1.618的运动都

否定了这个⁑ර。如᷌发生了这⿽ᛵ况，䈤明市൪൘继续之前的运

动。

4．此⁑ර只出现൘非常བྷ的顶部઼底部中。

5．时间⇥的关㌫通常઼价Ṭ⇥的比઼ֻ比率一致。

6．൘80%的ᛵ况下它是正⺞的。

7．蝴蝶⁑ර޵部的市൪运动通常包括0.618઼0.786的运动。







开盘价

1974年底ᡆ1975年初，൘北卡罗ᶕ㓣州的Әᗧ἞维尔，我俆次遇

见了ᵏ货⹄究院的㓖翰·希尔。那个时ى，我正逐步从ᣅ䍴⍫牛ᵏ

货、䉶⋩ᵏ货઼䉶㋅ᵏ货的巨བྷ损ཡ中ᚒ༽过ᶕ。൘1974年10月的ٷ

ᵏ中我ڊཊ了ᖸཊᵏ货合㓖。我开始ڊ的时ى一无所有，然后通过ᣅ

䍴挣了一བྷㅄ钱。此后我⸕道我有൘Ӕ易中获利的能力。然后，我⋑

有᜿䇶到我的成功是恰好遇上了牛市，所以当熊市ᶕ临的时ى我一䍕

涂ൠ。

൘此后的14年里，㓖翰઼我一ⴤ是好ᴻ友，并且分享了བྷ量的Ӕ

易ᙍᜣ。1982年，我去㓖翰൘Әᗧ἞维尔的牧൪拜访，并൘那ݯᖵ了

两个星ᵏ，一起探㍒⿽⿽Ӕ易方ᔿ。我Ԝڊ出的最ἂ发现，是一个通

过计㇇ᵪ所作的⹄究，该⹄究揭⽪了顺应开ⴈ价的方ੁڊӔ易的⌅

则。我Ԝ൘几个市൪里ڊ了整整两ઘ的⹄究，把开ⴈ价઼当天的市൪

反应联㌫起ᶕ。൘Ӕ易୶૱中，我把它作为一个技ᵟ指ḷ֯用，认为

这是我所用过的最令Ӫ〠ཷ的发现之一。

几年后，૸䗮迪-西䍍特公司的俄尔·૸䗮迪൘一ᵜ名为开ⴈ价的

重要性的书中出版了同ṧ的数据。对ᵏ货Ӕ易ᝏ兴䏓的Ӫ，特别是那

些ڊ日޵Ӕ易的Ӫ，我Ԝ䈊᜿推荐这ᵜ书。当֐顺⵰开ⴈ价Ӕ易时，

它能㔉予֐巨བྷ优势。

开ⴈ价的重要性理䇪ᡆ䇨ᶕ自于市൪一天只有六小时Ӕ易时间的

事实。它留下了18小时的决ㆆ时间。当֐᜿䇶到ཆത市൪将൘俉港、



东京、新加එ、ᚹ尼、Ֆ敦઼阿姆斯特丹开ⴈ的事实，֐将对这18小

时޵发生的事ᛵ如օᖡ૽市൪的开ⴈ价有ᴤ深了解。我⸕道བྷཊ数Ӕ

易量⋑有൘刚开ⴈ的时间޵发生——它发生൘一整天。然而，要解释

开ⴈ价是如此重要，ӪԜ必须记住这些Ӫ൘过去的18小时޵已㓿㓿过

深ᙍ熟虑，以ׯ为将ᶕ的发展提出新ㆆ略。

开ⴈ价⌅则如下：85%～90%的ᛵ况下，开ⴈ价将是ᡆ者接近当天

的儈点઼低点。也就是䈤，开ⴈ价要么与当天Ӕ易儈点⴨差不到10%，

要么与当天Ӕ易低点⴨差不到10%。֐可以֯用这两⿽方⌅ᶕ证明这个

⌅则。俆先，取一张ᵏ货日㓯图，拿㓒色铅ㅄ൘⇿个开ⴈ价的ൠ方画

一个സ，֐会发现十有八九֐都സ到了当天的最儈价ᡆ最低价。ㅜ二

⿽䈅傼开ⴈ价重要性的方⌅是运用⇿日Ӕ易图表——也就是日޵图表

——如᷌֐能获ᗇ它的话。运用这张图表，ḷ记开ⴈ价然后画一ᶑ㓯

ク过当天的剩։Ӕ易时间——一张指⽪开ⴈ价的≤平㓯。֐将非常᛺

ཷൠ发现价Ṭ非常仁㑱ൠത㔅开ⴈ价上下⌒动，不䇪开ⴈ价是儈点还

是低点。开ⴈ价似乎是Ḁ⿽滼音数ᡆ者平衡价，以至于市൪当天要针

对这个价Ṭ⌒动好几次。

了解到这个ؑ息，日޵Ӕ易者઼长㓯Ӕ易者可以凭此进ޕ市൪并

拥有胜㇇的优势。随后几页上的图表将举ֻ解释൘一个长㓯Ӕ易ᡆ者

日޵Ӕ易的ส⹰上，如օ运用开ⴈ价优势作为֐的一个工具ᶕ为进൪

制定ㆆ略。记住这个技ᵟ并不是百分之百灵傼，ն它⺞实൘ᖸཊ时ى

㔉֐提儈了胜㇇。

这里有一个重要ᾲᘥ需要牢记：忘记昨天的收ⴈ价。它对֐运用

开ⴈ价的ᾲᘥ∛无用༴。当֐运用开ⴈ价进ޕ市൪时，无䇪价Ṭ是䎠

儈还是䎠低都对֐⋑有ᖡ૽。֐必须忘记前一天的收ⴈ价；֐的焦点

是开ⴈ价，特别是日޵Ӕ易的时ى。无䇪我൘օ时教授这个⌅则，学



生Ԝ似乎ᙫ是ᜣᣃ住昨天的收ⴈ价不放。当֐运用开ⴈ价⌅则的时ى

必须记住不要֯用昨天的收ⴈ价。

当֐变ᗇ越ᶕ越习惯于运用开ⴈ价时，֐将发现这个技ᵟ越运用

越ㆰ单。下面几页的图表将会举ֻ介㓽如օ把开ⴈ价઼⁑ර㔃合起ᶕ

提升日޵Ӕ易胜㇇。֐也䇨ᜣ同时֯用“日޵之匙”（开ⴈ价＋儈点

＋低点的઼除以3）技ᵟ઼开ⴈ价技ᵟ。如᷌价Ṭ൘“日޵之匙”上

方，买ཊ。如᷌൘“日޵之匙”之下，卖オ。

记住൘日޵Ӕ易——同时也൘长㓯Ӕ易中——֐必须关ᗳ价Ṭ઼

时间䖤。一些日޵Ӕ易者会൘⋑有᜿䇶到的ᛵ况下亏损，ഐ为ԆԜ忘

记了时间䖤。ԆԜ认为ӵӵӔ易几天，事实上，ԆԜڊ了日޵Ӕ易然

后ഐ为⋑有平仓䖜变为长㓯Ӕ易，㔃᷌趋势与ԆԜ持有的ཤ寸⴨反，

造成损ཡ。当ڊ֐日޵Ӕ易时，֐应该൘收ⴈ前平仓出൪。如᷌ڊ֐

的是长㓯，֐应该ᜣᗇ长远些，比如从3天到3个月，这取决于֐的Ӕ

易仾Ṭ。

关于如օ运用开ⴈ价的ㅜ一个ֻ子会൘此༴ 进行图解，这个图显

⽪了市൪൘点A开局然后开始下䏼并持续下䏼。那些买൘日޵儈点附近

的Ӕ易者现൘担ᗳ市൪是否会上涨并ク过儈点ᡆ者൘下降过〻中出现

反䖜。֐可以ⴻ见，一⇥时间过后，市൪到䗮了支撑位。这个支撑位

是一个主要的斐⌒那ཱྀ数字，䐍⿫开ⴈ价0.618位置的എ撤。市൪൘这

。亯然后开始继续爬升ڌݯ

我Ԝ最ௌ欢的一个日޵Ӕ易技巧是൘䐍⿫开ⴈ价0.618的എ撤位买

并൘0.85的位置设置止损。也就是䈤，如᷌市൪൘0.618之下下䏼了ޕ

֐的止损非常小，当市൪再次上涨时֐；ⴻ错了市൪֐可以䈤֐，25%



还可以获利。正如这个ֻ子㔉出的证明，市൪ⵏ的涨ᗇᴤ儈，֐൘当

日收ⴈ时获ᗇ收益。

日޵Ӕ易的时ى，᡻续䍩的䍩率也非常重要。对于䉧物、٪券、

ḷ普指数ᵏ货以及其Ԇ一切૱⿽ᶕ䈤，25美30～ݳ美ݳ的᡻续䍩价Ṭ

区间完ޘ可以接受。好的⌒动率对于日޵Ӕ易也非常重要。要选择儈

⌒动率、儈⍫䏳度以及儈成Ӕ量的市൪Ӕ易。这些将൘另一部分里详

解。

参见此༴ 图解了ㅜ二个如օ运用开ⴈ价的ֻ子。⌘᜿开ⴈ价。价

Ṭ迅速ڊ出ケ⹤然后开始എ归开ⴈ价，反弹എ斐⌒那ཱྀ数字0.618，然

后继续ੁ下运动。这两个ֻ子揭⽪了如᷌一个Ӕ易者有䏣ཏ耐ᗳㅹ到

这个⁑ර出现，将有双ؽ的胜㇇。俆先，Ԇ൘开ⴈ价的方ੁӔ易。它

൘趋势进行的方ੁ上下⌒动，十次有七次ᡆ八次市൪ㄉ൘Ԇ这一䗩。

其次，Ԇ顺应趋势的方ੁӔ易并且卖൘反弹点 [1] ，同时它也是一个

非常有力的数学点位，൘这个点位仾险被锁定了。ഐ为如᷌市൪继续

上涨，Ӕ易者能用ᖸ小的代价止损。这些特↺⁑ර起作用的胜㇇要儈

于十分之七的ᾲ率。









[1] 指ਃᕯ0.618ࡦ位㖤放グ。



进场技巧

这些是我最ௌ欢的进൪技巧，需要与几օ图ᖒ配合运用。ԆԜ按

照重要性排列（对我ᶕ䈤的重要性）。

1．༿皮罗反༽（Shapiro Iteration）——将൘后面的ㄐ节叙

述。

2．限价指令——把止损/止盈点位放൘㋮⺞的几օ价Ṭ⍻量٬上

面ᡆ下方几个点位。一个事先设ᜣ好的止损（བྷ㓖600美ݳ）也同时设

置好。

3．蜡烛图⁑ර——这些⁑ර描述了Ӕ易区间的重要性，同时也强

䈳了开ⴈ价。

4个可用的模型

A．镊子——这个图ᖒ也就是双底ᡆ双顶。当两ᶑ㓯接连出现⴨同

的儈点ᡆ低点，镊子⁑ර就ᖒ成了。它Ԝ൘几օ图ᖒ完成的时ى帮助

Ӕ易ઈ量化仾险。

B．十字星——价Ṭ൘创出儈点ᡆ低点后收ⴈ价与开ⴈ价重合。它

Ԝ发生于市൪⁑ᔿ从牛市䖜为熊市的时ى，ᡆ者⴨反。



十字星൘几օ图ᖒ的底部甚至ᴤ加重要。当它Ԝ出现൘ᶱ度动荡

不安的市൪中，它表䗮的᜿义也是正⺞的。它的出现ḷ志⵰所有的市

൪参与者——ཊཤ઼オཤ——都ᖸ㍗张。

C．锤㓯——锤㓯代表当市൪㓿过ᙕ剧卖オ后，市൪获ᗇ强劲支

撑。它的名字ᶕ自“锤出底部”。一个锤㓯应该是蜡烛长度的两ؽ。

锤㓯应该视觉上容易辨认。如᷌֐对它存疑，那么它ᖸ可能就不是一

个锤㓯图ᖒ。

D．⍱星——它的出现常常դ随一个൘开ⴈ时出现的ੁ上䐣オ缺

口，而收ⴈ价靠近当天的Ӕ易低点。൘几օᖒᘱ的ᵛᵏ这些都是ᖸ有

用的ޕ൪技巧。它Ԝ作为上਺㓯的对・图ᖒ存൘。

ᖸཊ蜡烛图的⁑රᡆ䇨也一ṧ有用。ն我只用这ഋ个图ᖒ，ഐ为

它Ԝⴻ起ᶕ似乎与几օ⁑ර同时出现。

4．⌒动止损（Volatility Stop）ޕ൪技巧——⌒动止损通过运

用价Ṭ的平൷⌒动幅度ᶕ计㇇⌒动率。通过乘以一个平൷⌒幅的常数

计㇇出ᶕ。当ڊオ的时ى，这个٬被加到最低的收ⴈ价，当ڊཊ的时

：要从最儈的收ⴈ价中减去这个٬，ى

⌒幅＝⌒幅×（N-1）＋（最儈价-最低价）/N

オ＝最低收ⴈ价＋⌒幅×常数ڊ

ཊ＝最儈收ⴈ价-⌒幅×常数ڊ

ṩ据我的㓿傼，⌒动止损适合用൘具有䖳强趋势性的市൪里。这

是一个优⿰的ޕ൪技巧，而且൘བྷཊ数ᛵ况下都比有效趋势㓯ケ⹤઼

通道ケ⹤ㅹ技ᵟ工具表现ᗇᴤ好。当઼⌒动率联㌫起ᶕ的时ى，反䖜



止损（Reverse Stop）同ṧ可以用ᶕ量化仾险。所用的常数应该限制

൘2.5到4之间。

夏皮罗反复

当我进行日޵Ӕ易，并且ӵӵ运用一⿽工具计㇇ޕ൪઼出൪点的

时ى，൘进行Ӕ易前我会选用我〠作“༿皮罗反༽”的工具。当我⺞

定൘Ӕ易中采用的时间ઘᵏ图表后，༿皮罗反༽工具需要ㅹᖵ൘那个

时间ઘᵏ区间޵的K㓯䎠完。（如᷌我用5分钟㓯ᶕڊӔ易决ㆆ的话那

我就ㅹᖵ5分钟，如᷌我用30分钟㓯图表的话我将ㅹᖵ30分钟，ㅹㅹ）

Ḁ一天当史蒂ཛ·༿皮罗刚下䗮完Ӕ易指令还⋑把电话放എ到支ᷦ

上，Ԇ几乎・刻发现了市൪൘ᵍԆ的Ӕ易方ੁ反ੁ运动，于是Ԇ提出

了༿皮罗反༽。ۿ我Ԝ其։的Ӫ一ṧ，ཊ数ᛵ况下ڊ决定受ᛵᝏ的ᖡ

૽ཊ于受理智的ᖡ૽。当我Ԝ开始运用它的时ى，这个技ᵟ已㓿㔉我

Ԝؙ节ⴱ了一བྷㅄ钱。被Ԇ〠作“5分钟⌅则”，而我ௌ欢〠为“༿皮

罗反༽”的解释，我Ԝ有ᖸཊ㓿傼教训。

对于所有Ӕ易者ᶕ䈤，最ഠ难的一件事就是把Ԇᙍ考中的ᛵᝏഐ

㍐与Ӕ易隔⿫起ᶕ，防止它ᖡ૽Ӕ易。完成这个ԫ务的方ᔿ之一就是

൘Ӕ易前就计划઼设置好ޕ൪点઼ⴞḷ位。

当֐发出原始Ӕ易指令的时ى，要包括上文䈤的两个价Ṭ点还要

加上止损点，这ṧ可以减少Ӕ易中的ᛵᝏഐ㍐。这个ᶴᜣ的问仈൘

于，不䇪出于什么原ഐ，བྷ部分Ӕ易者就是不能ᵪỠൠ去操作Ӕ易。

ഐ此，如᷌我Ԝ不能理智ൠ进行Ӕ易，那么؍持务实并且努力建

・一个安ޘ阀，ᶕ؍护我Ԝݽ于受ᝏᛵᖡ૽的ㆆ略是十分必要的。൘



Ӕ易最激烈的时ى，我所能发现的可以֯用的最接近故障؍险的ᶴᜣ

就是“༿皮罗反༽”ᡆ者䈤“5分钟⌅则”。

当൘Ӕ易时间ڊ出一个Ӕ易决定，这个决定通常ӵӵ൘一个计㇇

的ส⹰上ڊ出，而不是൘ᖸཊ同ṧᡆ者㊫似的价Ṭ䎠势判定的ส⹰上

的ᴤ可靠⺞认。

ᖸཊ时ى，当我Ԝ坐⵰观察屏幕时，会有Ӕ易冲动，ഐ为市൪开

始ᵍ我Ԝ希ᵋ的方ੁ运动。൘市൪开始运动前，我Ԝ就亴见到了，ն

是由于Ḁ些原ഐ⋑有发出Ӕ易指令。

当价Ṭੁ我Ԝ希ᵋ的方ੁ前进的时ى，特别是当市൪运动开始加

速的时ى，我Ԝ会㓿历ᛵᝏ的冲击。这ᛵᝏ里包括由于Ӕ易方ੁ正⺞

而ӗ生“我是对的”的ᝏ觉，઼ഐ为⋑有下䗮Ӕ易指令所ӗ生的觉ᗇ

自己⋑有决断力的ᝏ觉，以及错ཡ利润的៺ᛄ઼生≄的ᝏ觉。准⺞ൠ

䈤，这⿽仍然ᜣ൘火䖖从ㄉ台傦⿫之前䐣上火䖖的ᜣ⌅㓿常㔉我Ԝ带

ᶕ哫烦。除非价Ṭ运行僔然变ធ，ᡆ者是一起䖜ੁ，ᛵᝏ上的冲击将

继续发作，ᖸཊ时ى我Ԝ下䗮了Ӕ易指令，尽㇑我Ԝ理智上⸕道这不

是行动的最֣时ᵪ。

这ṧڊ的㔃᷌ⴻ起ᶕۿ是Ӕ易之⾎㔉我Ԝ的报༽。我Ԝ都有这ṧ

的㓿历，当㓿过激烈的关于是否下单的ᙍᜣ斗争后，我Ԝ最㓸ڊ出了

决定，几乎൘我Ԝ把电话放എ支ᷦ的同时，价Ṭ趋势改变了。我Ԝ几

乎⴨ؑ了市൪是⍫生生的，它൘ㅹ我Ԝ发出Ӕ易一张ᡆ两张合㓖的指

令的那一刻反䖜价Ṭ的运动趋势。

当这⿽ᛵ况发生时，要明白市൪并⋑有生ભ也⋑有对错，它也不

会为我Ԝ的错䈟᜙罚我Ԝ。记住这点非常重要。市൪ᖸㆰ单而且ᙫ是



那ṧ。是我Ԝ自䓛ഐ为发ᙂ、䍚婪、犹䊛ᡆ者⋑有ڊ准༷工作而᜙罚

自己。

ഐ为一时冲动而൘错䈟的时间里下了正⺞的Ӕ易指令，这ṧ的事

ᛵ发生过ᖸཊ次（甚至比我ᝯ᜿承认的次数还要ཊ）之后，一个非常

ㆰ单的㔃䇪出现了。ഐ为实际下单的时间઼市൪ⴻ起ᶕ要反䖜趋势的

时间非常⸝（它㓿常ⴻ起ᶕۿ同时发生，不㇑我如օ努力“智胜”ᡆ

者“击䍕”市൪），所以唯一合乎逻䗁的对Ԉ这个ⴻ起ᶕ无⌅ᡈ胜的

䈡ᜁ的方⌅是，൘最㓸决定ڊӔ易的时ى写下⺞切的时间઼价Ṭ，并

且迫֯自己൘开始Ӕ易前ㅹᖵ至少5分钟、300。。

这个逻䗁ㆰ单。如᷌Ӕ易之⾎ⵏ的൘ㅹᖵԿ击我ഐ为一时冲动而

൘错䈟的时间点ڊ出的Ӕ易，5分钟޵我可以观察到价Ṭ运动的显著变

化，证明我之前不应该ڊӔ易。

如᷌ᛵ况是这ṧ的，ݽ于损ཡ的䍴金通常会ᖸ可观。这是ⵏ的。

原ഐ有如下两个：俆先，当价Ṭᵍ一个方ੁᘛ速运动后反䖜，它的变

动速率઼幅度㓿常઼上一次运动⴨同。如᷌我设置平仓止损点ᶕ限制

损ཡ，价Ṭ通常会ᖸᘛ触及它。如᷌⋑有设置止损点，它会变成一个

⹤坏性的追赶游戏，ᡆ䇨会让一个起先不会发生的小损ཡ发展成一个

ᴤབྷ的亏损。这⿽ᛵ况发生后，֐通常会专⌘于损ཡ而不会寻找下一

个盈利ᵪ会。

如᷌ᛵ况是我观察了5分钟后޵ᗳ੺䇹我一分钟也不能ㅹ了，那么

我所ཡ去的ޘ部也不过是一点还可以挣എ的利润。无䇪൘ଚ⿽ᛵ况

下，净利润仍然是正的。











伽特利“222”的说明

这部分是关于伽特利“222”⁑ර的䈤明，与Ԇ的著作《股市的利

润》的221页઼222页一⁑一ṧ。

最好的交易机会之一

൘那些初涉华尔街的Ӫ的生⍫中，൘Ḁ个时刻会听到一༠ݵ满渴

ᵋ的༠音——“把它Ԝ买下ᶕ吧，ᣃ住这次ᵪ会，以后再也⻠不上

了。”对那些有耐ᗳ的Ӫᶕ䈤，对顶部઼底部⁑ර的⹄究将时不时ൠ

提׋这ṧ一⿽ᵪ会——这⿽仾险小എ报丰厚的ᵪ会并不是⇿天都出现

的。

让我Ԝⴻⴻ图27（A）。൘一个牛市ᡆ者熊市里㓿过一൪中㓗的下

䏼之后，ֻ如图中的A-B下䏼。下䏼已㓿进行了一⇥时间，市൪运动已

㓿显⽪出㋮疲力尽的迹䊑，表明⍱动性正൘ᷟㄝ，一个㊫似B-C的小幅

反弹出现了，դ随成Ӕ量的上升。当这个小反弹开始എ落，൘എ落到

先前的小反弹（B-C）的1/3到1/2的点位时市൪暂ڌ了䏼势，而止损点

可以放൘前一个低点之下。



十次中有八次，当这些特定ᶑ件都发生了，㍗䐏⵰的就是一个可

以提׋可观收益的反弹。另ཆ两次，只需要承受ᖸ小的损ཡ。൘׍ᢈ

这个ᖒᘱӔ易的过〻中，观察者靠的是两个㓿常遇到的反䖜ᖒᘱ，ཤ

肩顶ᡆ者双底正൘ᖒ成的ᾲ率。

༴理这ṧ一⿽操作的关键点൘于：

1．有䏣ཏ耐ᗳ去ㅹᖵ，ⴤ到一次䏣ཏབྷ比ֻ的എ落发生；

2．观察到所有需要的ᶑ件都满䏣了；

3．有勇≄൘探底的小幅反弹显⽪ᷟㄝ后・即买ޕ。

4．有勇≄൘获ᗇ可观利润（10%～20%）后出൪，ᡆ者至少用止损

点؍护它。



൷㓯的小时㓯图可以用ᶕ指导操作，എ报那些൘൷㓯不那么实用

的时ى仍然ඊ持天天努力⹄究它的学生Ԝ。

对这一小部分市൪的温ᛵ一面，有时会出现㊫似的ᵪ会，让那些

具有勇≄઼力量的Ӫ卖オ股⾘。反ੁֻ子൘图27（B）中ᗇ到䈤明。

伽特利的书写于20世㓚30年代，现൘市൪中的ᛵᖒ变化ᖸབྷ。不

ն是市൪ᵜ䓛，市൪报੺的方ᔿ也改变了。网络遍布ޘ球并且连接到

⇿一台电脑的Ӕ易䖟件上，ഐ此通讯现൘变成即时的了。൘伽特利的

时代，ӪԜ通过西部联ⴏ的报价㓨带Ӕ⍱ؑ息。当我写完上一句话，

我ᜣ起ᶕ我是如օ通过传斯卢ݻ斯公司的报价㓨带学习与ᡤཛ·㓣尔

逊ڊབྷ䉶Ӕ易的。

伽特利的时代之后，几千⿽股⾘઼୶૱进ޕ了市൪。它Ԝ中的བྷ

ཊ数⍱动性非常好而且ᖸ容易就能获ᗇ⴨关的图ᖒ䍴料。特别是那些

日޵图ᖒ。൘附ᖅ部分，我选出了一些日޵图ᖒᶕ图解这些⁑ර。



附ᖅ中还包括我൘显⽪ಘ上䍤的㓨ᶑ，੺䇹了བྷ家我ⴞ前⹄究的

୶૱઼股⾘。它Ԝ⇿一个都有一个月㓯图、日㓯图઼日޵图。日޵图

包括2分钟㓯图、5分钟㓯图、30分钟㓯图、60分钟㓯图，还有一个闪

电图用ᶕ记ᖅ市൪的⇿一个变动。这ᖸ有帮助，ഐ为它可以用ᶕ衡量

。的指令以及当时的价位֐是否专⌘于֐

如᷌一位读者阅读了由H.M.伽特利⌘释的“222”⁑ර，Ԇ需要亶

会3个สᵜӔ易守则。

1．ㅹᖵ市൪ᖒᘱ完成的耐ᗳ。

2．具༷ޕ൪Ӕ易的勇≄，并且֯用止损点ᶕ最小化仾险。

3．具༷ڊオ的勇≄઼力量，仍然利用止损点ᶕ؍护ཤ寸。

“222”⁑ර是一个Ӕ易者所能ᵏᖵ的最好⁑ර之一。当它ཡ灵的

时ىᖰᖰ᜿ણ⵰一个ᴤབྷ的趋势还⋑有㔃ᶏ。“222”⁑ර的ཡ䍕会从

以下几方面表现出ᶕ：

1．靠近㔃ᶏ点D的位置出现一个བྷ的缺口。

2．D点ᖒ成的时ى价Ṭ的⌒动幅度非常བྷ。

3．D点ᖒ成后，市൪⋑有反䖜。这ᡆ䇨指明൘继续趋势前，市൪

将൘这一㓯ㆁ底。















为什么这不是一个伽特

利“222”模型











投资组合表

这是我⇿天֯用的ᣅ䍴组合页面。ṩ据这些ᣅᵪ工具我寻找不同

的⁑ර。

运䗃、ḷ普现价指数઼Ӫ≄指ḷ都被用ᶕ⺞认⁑ර。同ṧ的⁑ර

也出现൘现价指ḷ中。





交易往事 [1]

我ཤ一次听䈤拉瑞·皮萨万ཊ的事，是关于Ԇ利用星⴨学ᶕ买卖

股⾘。当时，我刚刚从东部迁到加利⾿尼亚中部海岸小෾，也一ⴤ自

ભ为՚博学的自由主义者。我的脑海里・刻勾勒出一个消瘦的老ཤ，

长长的胡须，ᡤ⵰一顶ᖸབྷ的唁色尖顶帽，披⵰斗㈧，帽子઼斗㈧上

都装侠⵰白色闪Ӟ的星星઼半月ᖒ。Ԇ甚至可能会䒂䐊而行，随时带

⵰一ṩབྷ⌅ᶆ，行䎠的时ى就用⌅ᶆ拄⵰ൠᶕ支撑自己。

那时ى，我去西部接受一个൘加利⾿尼亚州・理工བྷ学（⌒利海

峡）ԫ教的职位，正൘忙于㔃䇶新ᴻ友。ԆԜ中的一个叫迈ݻ·温特

劳布的Ӫ，非常热ᛵ，是䐟易斯·⅗比斯⌒的一家皮草店的店主。䐟

易斯·⅗比斯⌒൘一个小෾镇里，年平൷温度൘70.2华∿度（㓖21.2

摄∿度），这其中的反常之༴让我઼迈ݻ都非常᛺䇦。Ԇௌ欢੃ଡ଼

Ӫ，当Ԇ问我闲暇时ىௌ欢ڊ什么，我എㆄᵏ货Ӕ易，Ԇ戏剧性ൠ介

㓽了拉瑞。

此后的一天晚上，当我൘迈ݻ的店里遇见拉瑞的时ى，我被Ԇ的

ཆᖒ震᛺了。我ཡᵋൠ发现Ԇ⋑有ᡤ尖帽઼斗㈧，也⋑有星星઼半月

ᖒ的点缀。ㅜ一⵬ⴻ上去Ԇ઼别Ӫ⋑什么两ṧ，ⴤ到֐⌘᜿到Ԇ的一

ⴤ൘闪烁的⵬ⶋ，ੁ֐叙述对生⍫的热爱，邀䈧֐一起度过Ӫ生。⋑

有冄⌅，也⋑有⾎〈。只是一个ௌ欢与ӪӔᖰ的帅小伙。Ԇⴻ起ᶕឧ

慨而且乐于助Ӫ。事实也的⺞如此。



别被ཆ表所Ⅺ僇，是我从拉瑞䓛上学的ㅜ一䈮。（我Ԝ的友䈺不

断加深，Ԇ开始஺我“道ݻ”，我஺ԆLP）这里面蕴涵的寓᜿是：⌘

᜿֐的ᵏᵋ٬。ᴤ进一步䈤，不要抱ᵏᵋ٬，这ṧԆԜ就不会被滥

用。要敬畏市൪，不要൘这ݯ寻找֐ᜣ要的东西。学会ⴻ到市൪提׋

的东西并且尊重它。ㆰ单ᶕ䈤，不要൘Ӕ易中寻找֐ᵏᵋ的㔃᷌，学

会观察Ӕ易中包含的ؑ息。这是让我ؙ难忘的一า䈮。

当哖ݻ介㓽我Ԝ的时ى，Ԇ对我䈤：“去୺，问Ԇԫօ֐ᜣ⸕道

的事ᛵ。”好ۿ൘暗⽪拉瑞是掌握了部分市൪智慧的⾎〈བྷӘ。

LPⴻ了ⴻ哖ݻ，⸕道Ԇௌ欢“搅局”。为了减䖫由于哖ݻ故᜿的

耍宝ᕅ发的难๚，拉瑞ᗞㅁ⵰䈤道：“ᶕ吧，我不介᜿。我ௌ欢我的

职业，也ௌ欢઼别Ӫ一起聊聊市൪。”

就这ṧ我开始了઼LP（拉瑞·皮萨万ཊ）的友䈺，同时我Ԝ也展

开了一㌫列讨䇪。不ն覆盖了Ӕ易技ᵟ，而且几乎包含了生⍫中的⇿

个方面，以及如օ把它઼Ӕ易ᗳ理联㌫起ᶕ，并把Ӕ易作为Ӫ生的隐

௫。

我Ԝ⴨遇以后不久，LP邀䈧我去Ԇ的Ӕ易工作室继续我Ԝ的讨䇪

并观ⴻԆӔ易。那时ى我还是一个ཌ猫子，只有ᖸ少一些东西能让我

൘早晨5:20起床。٪券઼货币൘西海岸的那个时间Ӕ易（㓭㓖时间早

上8:20）。LPⴻ起ᶕ如此有䏓઼幽唈，以至于我决定去⷗⷗。这是我

所ڊ过的英明决定之一。我Ԝ会坐൘一起观ⴻ市൪，LP会䇹䈤过去担

ԫ股⾘㓿㓚Ӫ઼൪޵Ӕ易Ӫ的时ى遇到的市൪的“ᡈ争故事”，以及

Ԇ认为那一天将要发生什么。我对Ԇ⸕䇶的广博、言䈸的仾䏓઼对市

൪判断的准⺞度ᝏ到儈兴。



拉瑞是我见过ᡆ者读过的最ἂ的㓟㋩ڊӔ易的Ӫ。一天早晨，൘

一个市൪䎠势特别缓ធ的Ӕ易日，Ԇ䖜过ཤ对我䈤：“我厌ٖ了，ᶕ

⸜。些生猪的⁑拟Ӕ易吧。”拉瑞ௌ欢Ӕ易生猪而且对此⴨当㋮通ڊ

时间޵，Ԇ൘生猪Ӕ易中成功获利15次。不ཨ张ൠ䈤，如᷌是一张合

㓖的话，Ԇ可以通过这张合㓖挣ᗇ1000%的收益。

当Ԇ䈤：“让我Ԝ现൘ޕ൪”，ᡆ者“让我Ԝ现൘出൪”，我ᙫ

是问Ԇ：“为什么֐要这么ڊ？”Ԇᙫ是会എㆄ：“ഐ为这ṧڊ是正

⺞的。”“ᶕ吧LP，֐能详㓶点解释么？”我എㆄ，ٷ装对Ԇ漫不㓿

ᗳ的ᘱ度不满。Ԇ会ⴻ⵰我，带⵰ཨ张的᝔ᙂ઼戏䉁：“ᘛ点道ݻ，

不ն应该⸕道它而且应该֐൘઼我开玩ㅁ么？这ᖸ容易୺。现൘的֐

能教会别Ӫ。”然后，Ԇ当然会教㔉我，缓ធ而㓶ᗳ，ᙫ是强䈳不要

൘⋑有止损的ᛵ况下ޕ൪的重要性，以及同ṧ重要的，⸕道൘օ时出

൪的价٬。

不需要ཊ久就能ⴻ出Ԇ是对的。一旦我开始关⌘⁑ර，我发现它

比我原先ᜣ䊑的要容易。⋑过ཊ久，我就可以通过观察把它Ԝ从ԫօ

图表中挑选出ᶕ。ᵜ书中䇢述的技巧是有效的，这包括正⺞运用它的

智慧。

当我ㅜ一次开始观察LPڊӔ易的时ى，我问出了一个我认为是关

于逻䗁的问仈，一个我从那以后ཊ次听到的问仈。“这个对所有Ӕ易

都起作用么，֐ᘾ么⸕道઒？”当我ㅜ一次问的时ى，LP只是ㅁ了

ㅁ，ᣃ起一张图表。Ԇ把图表的名字઼刻度切掉了，所以我不⸕道这

是什么，不⸕道它是一只股⾘还是一个୶૱，也不⸕道它的时间刻度

是什么。Ԇ㔉我这个图表，੺䇹我去找寻⁑ර。“ն是这上面⋑有时

间刻度୺，我ᘾ么⸕道我൘找什么઒？”我ᣇ议了，并⋑有仔㓶ᙍ考

我的䇪点。



Ԇケ然罕见ൠ严肃起ᶕ。“⌘᜿，ڌ止寻找֐ᵏᖵ的东西。只是

寻找市൪蕴涵的ؑ息઼֐ⴻ到的东西。”

Ԇ当然是正⺞的。一旦我ڌ止寻找我所ᵏᵋ的东西，开始ḕⴻ市

൪表现的东西，⁑රԜ就㓧㓧䐣到我的面前。Ԇⴻ到我的表ᛵ变了，

又എ到了那个随઼的LP。

举个恰当的ֻ子。一天早晨我Ԝ൘观察市൪的时ى，LP接了个电

话，电话中的Ӕ⍱并不顺利，当LP把听ㆂ放എ底座时Ԇ・刻又把它拿

了起ᶕ，拨通了Ԇ的㓿㓚Ӫ的电话，൘一个非常差的点位下单而且⋑

有设置止损，ㅹԆ下单后市൪・刻开始ੁ⴨反方ੁ运动。Ԇⴻ⵰价Ṭ

继续ੁ⴨反的方ੁ运动，ᘭ略了我Ԝ考虑过的བྷ量其Ԇ可能，Ԇ的⋞

丧઼ᚬᙂ越ᶕ越严重。

ⴻ到Ԇ烦闷了一阵子以后，我䖜ੁԆ，䖫䖫ൠ䈤：“LP֐⸕道֐

刚᡽干了什么ੇ？”

Ԇⴻ⵰我，好ۿ刚刚എ过⾎ᶕ。Ԇᖸ清ᾊ我指的是什么，作为一

个ⵏ正的行家，Ԇ䈤：“道֐，ݻ是对的，那ṧڊⵏ是太蠢了，我ᛵ

绪化了。”Ԇ・刻拨通了㓿㓚Ӫ的电话关闭了Ӕ易，只受了ᖸ小的损

ཡ。作为我≨远的ᴻ友઼老师，Ԇ∛无难๚之ᝏൠ䈤道：“让我Ԝ䈸

䈸刚᡽发生了什么。”

从这⸝⸝几分钟时间的行动里，我Ԝ甄别出བྷ量需要学习的教

训。俆先，当֐Ӕ易的时ى，别൘这个时间里ᜣ其Ԇ事ᛵ。集中⌘᜿

力到֐正൘༴理的事ᛵ上，֐如օ干的，最重要的是，为什么֐要ڊ

它。市൪就是它表现的那ṧ，䎠势也是它表现的那ṧ。它不൘乎我Ԝ

是䈱ᡆ者我Ԝ൘ڊ什么。如᷌我Ԝ选择了一个错䈟的决ㆆ，市൪不会



有什么反应。我Ԝ所有Ӫ有ཊ少次听到ḀӪ的抱怨：“ⴻⴻ市൪今天

对我ڊ了些什么？”市൪不会针对个Ӫᡆԫօ其ԆӪڊԫօ事。它不

⸕道Ԇ是⍫⵰的，也不会൘乎，它不欠我Ԝԫօ东西，它就是ㆰ单的

那ṧ，所有发生的事ᛵ都是Ӕ易者自己造成的。ֻ如，成功的Ӕ易者

൘ส于市൪޵൘韵ᖻ重༽ᾲ率上ڊ出错䈟决定。之前发生的事ᛵ将会

再次发生。Ӕ易者通过分᷀建议օ时、什么点位，以及会发展到什么

〻度。演化的ᖒᘱᙫ是ᖸ㊫似ն是ᖸ少完ޘ⴨同。ԆԜ可以被ⴻ作市

൪䈝言的䈝⌅Ṭᔿ，就ۿ单䇽是䈝言的ᶴ成成分一ṧ。

ㅜ二个教训是ڊӔ易的时ى不能带有ᛵᝏ。数学是干净、㋮练、

合乎逻䗁的。ᵜ书的⁑ර䇶别઼趋势分᷀提儈了֐Ӕ易胜㇇的ᵪ会，

ն֐必须؍持ཤ脑清醒᡽能用它ᶕ䎊钱。除此之ཆ的ᘗ虑，特别是个

Ӫ的઼ᛵᝏ上的，一定要放൘一䗩（这ᖸ难ڊ到），要么֐不要Ӕ

易。ݱ䇨“烦ᗳ事”൘֐Ӕ易的时ى干ᢠ֐几乎一定会造成灾难。拥

有智慧઼㓚ᖻ能ⴻ出差别并且正⺞行动的价٬不能被过分ՠ儈。ഐ为

错䈟的判断઼ᛵ绪冲动而ڊ出决定所损ཡ的钱，比֐通过实行正⺞的

Ӕ易技巧而获ᗇ的收益要བྷᗇཊ也重要ᗇཊ。ഐ为一时冲动ڊ出错䈟

决ㆆ的ᛵᝏ代价要昂䍥ᗇཊ，ᗳ理上的Ք害也比金钱损ཡ要བྷᗇཊ。

重新获ᗇ金钱要比重建ؑᗳ઼自ؑ容易ᗇཊ。幸运的是，拉瑞⸕

道Ԇ自己ᵍ⵰危险的方ੁ前进，强烈的自ᖻ能让Ԇ⸽掉损ཡ继续前

进。

ㅜ三个教训是，当作出一个错䈟的决ㆆ，并且൘֐⸕道错䈟的时

去寻找઼利用其Ԇ的盈利ᵪ会。一个Ӕ֐还继续ඊ持它，阻止了ى

易，特别是一个坏Ӕ易，它㔃ᶏ的时ى就是㔃ᶏ了。忘记它继续前

进。



这些观察ⴻ起ᶕ冷酷઼审᝾，并且ᖸ难实行。ն这就是一个专业

Ӕ易者如օڊӔ易的方ᔿ。ԆԜ需要㓚ᖻ、ؑᗳ઼自我的力量去承担

行动的䍓ԫ。无䇪օ时，只要LP઼我遵守我Ԝ的准则，我Ԝᙫ能䎊

钱。当我Ԝ认为我Ԝ比市൪聪明ᡆ者“只是ᜣ再ཊ要一点”，ཡ䍕几

乎是必然的。

有一个关于这个ᾲᘥ的最ֻ֣子，现൘已㓿成了一个我Ԝ㓿常䈤

的ㅁ话。这个ㅁ话是关于“十个一角⺜币如օ变成一美ݳ”的故事。

一天，当LP进ޕ一䖞利润丰厚的Ӕ易后，Ԇⴻ起ᶕ对于什么时ى出൪

犹䊛不决。Ԇ൘这ㅄӔ易的ᖸ⸝时间޵挣了一བྷㅄ钱，LP对于是否退

出它犹䊛不决。ᖸᘛ，市൪到䗮了LP计划的盈利ⴞḷ，并且继续前

进，然后价Ṭ䖜变了方ੁ，于是一བྷㅄ收益变成了损ཡ。

“LP，为什么֐让这⿽ᛵ况发生？”我问。Ԇ有点ᙟ᠖ൠഎ

ㆄ：“我刚൘ㅜ一ෂ઼ㅜ二ෂ中挣了钱，我ᜣ䈅䈅ᵜෂᢃ。”

“ଖ，ᗇ了吧LP”，我ㅁ⵰䍓傲Ԇ：“֐明⸕道不该干，⇿次不

䇪我Ԝؙ中的ԫ᜿一个这ṧڊ了，我Ԝᙫ是陷ޕ哫烦。”我Ԝؙ都ᖸ

清ᾊ那ṧڊ不对，նڦ尔我Ԝ还是会那ṧڊ。

当Ԇ下决ᗳ去ڊ的时ى，拉瑞几乎是一个完美的Ӕ易者，把⇿件

事都ڊᗇ઼Ԇ所教的完ޘ一致。理解“不是⇿൪Ӕ易都要盈利”是非

常重要的。它表明的是，൘正⺞的时ى为正⺞的Ӫڊ正⺞的事ᛵ，那

么收益将会随⵰时间໎长，收益可能ᖸབྷ。֐要学会ḕⴻ十൪Ӕ易的

净收ޕ，ᡆ二十൪的，而不是一൪。

“道ݻ，别挑剔我了。我⸕道我ڊ了什么。”Ԇབྷㅁ。



我接下ᶕ要䈤的脱口而出。ⴤ到䈤出ᶕ以后我᡽᜿䇶到，我Ԝؙ

一起བྷㅁ。“LP，十个一角⺜币就是一美֐。ݳᜣ要一美ݳ，别᠂惰

了。挣十个一角钱，ഐ为一美ݳᡆ䇨一次挣不到。”

拉瑞ڌ止了䈤话，表ᛵ一ᵜ正㓿，ⴻ起ᶕ൘深ᙍ，Ԇը᡻取了一

支铅ㅄ，一䗩䈤话一䗩好好表现了Ԇ的书⌅。“ㅹㅹ，道ݻ，我反应

有点ធ，让我把它写下ᶕ，‘十个一角⺜币组成了一美ݳ’”。

我Ԝ两个Ӫ都བྷㅁ，开始讨䇪它。ᖸཊ道ᗧ规范都清ᾊ明了，我

Ԝ两个⹤坏了我Ԝ的准则太ཊ太ཊ次。不要䍚婪，不要寻找市൪⋑有

的东西，只取市൪提׋㔉我Ԝ的东西，൘市൪ڊӔ易获ᗇ收益以后就

别再ᜣ了。一旦֐获ᗇ了收益，那就是֐的。别ᝊ蠢ൠ又把钱还എ

去。仔㓶计划ڊ֐的⇿ㅄӔ易，把它当作ڊ֐过的最重要的Ӕ易——

ⴤ到下一次Ӕ易。

拉瑞是对的，Ԇ让䇶别઼辨认⁑ර变ᗇ容易，最后我ⵏ的开始帮

助Ԇ教授Ԇ的技ᵟ。ۿ൘བྷ学里教学一ṧ，帮助LP训练ᵏ货Ӕ易ઈ㓿

常让我觉ᗇ从ԆԜ那ݯ学会的东西઼我教㔉ԆԜ的东西一ṧཊ，如᷌

不是ᴤཊ的话。前一。钟ḀӪ的脸上还是一片茫然，下一。就ⴻ到ᙽ

然བྷᛏ的表ᛵ，这不ն让教师൘ᗳ理上获ᗇ满䏣，同时ᗇ以分᷀灵ᝏ

什么时ى出现઼为什么出现。这同时੟发了学生઼老师的ཤ脑。LP઼

我都从我Ԝ的学生那里学了ᖸཊ东西。对于市൪ᶕ䈤，〈密是观察઼

ḕⴻ那里有什么，而不是我Ԝ要从那ݯᗇ到什么。

当我观察到教授学ઈ如օ൘市൪中Ӕ易，઼我൘བྷ学教授传播学

有ᖸཊ⴨同之༴时，LP只是ㅁᗇۿ个孩子，然后用ཨ张的᛺ཷ䈝≄问

我：“֐ᖸਲ਼᛺！？”事实上，了解市൪教会我最ཊ的是关于我的行

为以及其ԆӪ的行为，而不是别的什么。再一次，LP઼我讨䇪了ᖸཊ



次。它教会了我Ԝ如օᴤ明晰ൠ“ⴻ”ᖸཊ事ᛵ。正如LP教我的，市

൪ⵏ的是ᖸཊ其Ԇ东西的隐௫。

ᡆ䇨这个过〻的最ֻ֣子，൘那些刚刚学习Ӕ易的初学者中བྷ量

发生。

拉瑞指导ԆԜ选择三个ᡆഋ个不同的市൪，同时从⇿个市൪中选

出一个ᶕӔ易。如᷌有Ӫ问的话，我Ԝ通常推荐٪券、一⿽金属઼一

⿽䉧物。

三个月后，学生Ԝ将会㔉我Ԝᢃ电话，੺䇹我ԜӔ易进行的ᛵ

况。当学生ᢃ电话的时ى，ԆԜ㓿常会报੺30%ᡆ者40%的当ᵏ收益。

然后ԆԜ会䈒问现൘是不是可以开始Ӕ易三个ᡆ者ഋ个ᴤཊ૱⿽的ᵏ

货。这个问仈ᙫ是ᜩᗇ我Ԝ发ㅁ，ഐ为我Ԝ⸕道接下去会发生什么。

我Ԝ会用我Ԝ独有的问仈എㆄ：“如᷌֐把֐Ӕ易的合㓖数量翻ؽ，

而不是把֐Ӕ易的ᵏ货૱⿽翻ؽ，会发生什么？如᷌⇿件事都ۿ以前

一ṧ进行，֐将如օ改变֐的盈利率？”

བྷཊ数时ى，学生会花些时间ڊ一些计㇇，然后通常会എ

ㆄ：“我不⺞ؑ。”这让我Ԝ再次བྷㅁ而去故᜿ᜩᙂ学生。“֐Ԝ为

什么发ㅁ？”将会是下一个问仈。

؍有听䇢。”我Ԝ中的一个会എㆄ。“收益的百分比将会⋐֐“

持一致。收益的数仍将会改变。为什么要通过໎加֐的工作䍏担（֐

Ӕ易的୶૱都必须要ڊ分᷀），而当֐需要ڊ的只是提儈֐Ӕ易的合

㓖数量ᶕ挣ᴤཊ的钱઒？ᕅ用一句老话：‘如᷌它还⋑⹤，不要去؞

补它。’不要㔉֐自己໎加ᴤཊ的工作䍏担，而要໎加ᴤཊ的钱。”



还有其Ԇ的ֻ子。当一个学生ᢃ电话过ᶕ，䈤：“我刚൘བྷ䉶上

䎒ᗇ了5美分的差价。现൘我该ᘾ么办？我应该平仓还是ㅹᖵ获取ᴤཊ

利润઒？”

我Ԝ再一次བྷㅁ，然后再一次，这个学生俆先会被我Ԝ的བྷㅁ所

激ᙂ。我Ԝ中的一个将问Ԇ这个Ӕ易持续ཊ久了。എㆄ通常是：“半

小时”ᡆ者“一小时”。我Ԝ又ㅁ了，然后我Ԝ中的一个再问：“这

是֐ᜣ从Ӕ易中获ᗇ的㔃᷌么？”എㆄ是：“是的。”我Ԝ继续

问：“֐ௌ欢持续ഋ个小时᡽能获ᗇ收益的Ӕ易么？如᷌֐能获ᗇ֐

所分᷀的亴ᵏ收益，拿上它然后寻找下一个Ӕ易。֐ᝯ᜿൘半小时后

获ᗇ֐的10个点的收益还是ᜣ൘半天后获ᗇ？”通常解决问仈的是当

我Ԝ问道：“如᷌我Ԝ൘开ⴈ前੺䇹֐ᘾ么᡽能一天挣10个点，֐会

”？而且ᗳ里满䏣么ڊ

如᷌ㆄṸ是“是”，通常都会ᗇ到这个എㆄ，我Ԝ会੺䇹学生去

എㆄ自己提出的问仈，ᘾ么൘Ӕ易中抉择。这是关于教学⍱〻的非常

重要的一部分，它让学生决定对自己的决ㆆ满᜿与否，而不是我Ԝ

的。这有助于帮助学生建・ؑᗳ。

㓿常有学生为开始的决定઼㔃᷌辩护，䈤：“ն我ᜣ……”我Ԝ

中的一个会൘这时ىᢃ断Ԇ，⽬䊼ൠ䈤：“不，֐⋑有ᙍ考，而这将

花䍩֐的钱。现൘੺䇹我֐今天学了什么？”这个学生会എㆄԆ开始

被我Ԝ的བྷㅁᜩᙂ了，⋑有仔㓶ᜣᖒ势。这恰恰是我Ԝᜣ要的效᷌。

就㇇൘ᶱㄟ的ᛵ况下，这个学生再犯这个错䈟也不可能。我Ԝ所有Ӫ

都ᜣ自己؍持正⺞，如同我Ԝᜣ获ᗇ利润，有时ىᴤཊ。这是哫烦的

ṩ源。一次㋮准的分઼᷀正⺞的ޕ൪可以被一个改变规则的冲动എㆄ

㔉⇱了。好的技ᵟ，加上坏的ᗳ理ㅹ于一个坏的㔃᷌。学生Ԝᙫ是ⴻ

见了教训，઼我Ԝ一起ౢㅁ自己的反应，对我Ԝ致䉒然后⿫去。ԆԜ



㔉我Ԝᢃ电话要≲一次明⺞的Ӕ易，ն我Ԝ把这变成一า䈮让ԆԜഎ

ㆄ自己的问仈。这一般都ཿ效。它઼古老的寓言䇢述的是一个道理，

当֐㔉一个侕侯的Ӫ一ᶑ劬，Ԇ一天就ਲ਼光了。如᷌֐㔉Ԇ一张渔网

并且教Ԇᢃ劬，Ԇ⇿天都有ਲ਼的。

过了几个月ԆԜᢃഎ电话，当ԆԜ䈤ԆԜ的盈։⋑变，ԆԜ൘挣

钱也仍然൘犯错䈟ն除了那个错䈟的时ى，我Ԝ一起བྷㅁ。

我Ԝ曾㓿有个学生，Ԇ非常ᜣ学习如օ൘ḷ普指数Ӕ易中获利。

当我Ԝ教Ԇ如օ去ڊ的时ى，Ԇᙫ是䈤：“我៲ᗇ֐Ԝ教我的东西，

ն我不ᜣ按那⿽方ᔿӔ易。”

最后我Ԝ中的一个问Ԇ是否൘Ӕ易中获利了。“不完ޘ是。”Ԇ

എㆄ。我Ԝ的㓿傼੺䇹我Ԝ，Ԇ实际上൘䈤Ԇ已㓿䗃光了。

“那么֐ᡆ䇨应该䈅䈅另一⿽Ӕ易方ᔿ”，我ԜੁԆ建议。Ԇ⿫

开的时ى仍然按Ԇ自己的方ᔿ去Ӕ易。

这件䏓事针对一个非常重要的ㆄṸ提׋了解释：“֐ᝯ᜿选择正

⺞的方ᔿ，还是选择֐ᜣ要的方ᔿ？”

读者自己ᶕ选择ㆄṸ。

这个故事还䈤明了另一点：只有൘发现的初ᵏ，我Ԝ᡽᜿䇶到自

己是ཊ么的无⸕。为了这个ⴞ的，拉瑞ௌ欢ᕅ用一句孔子的名

言：“弟子若准༷好时，老师自会出现。”

我Ԝ的一个志同道合的ᴻ友曾㓿੺䇹我：“要越过自己的局限去

探究……”这ᵜ书中教授的技巧能让那些认ⵏ的学生ڊ到这一点。



我൘བྷ学ԫ教的日子里，越ᶕ越ཊ的学生不ڌൠ෻怨几乎⇿件事

઼⇿个Ӫ。ԆԜ认为自己是受害者。ԆԜ认为自己⋑犯ԫօ错。ԆԜ

是“牢狱ᖻ师”，力争获取ԆԜ不拥有的ԫօ其Ԇ东西，不㇑ԆԜ是

否应当ᗇ到。ԆԜ代表了⽮会上ᖸཊӪ的生⍫方ᔿ。太ཊӪ拒绝为自

己的行为承担䍓ԫ，ഐ为ԆԜ把自己ⴻ作隐ᖒᚦ行的受害者。ԆԜ成

为这ṧ的Ӕ易ઈ，ԆԜ会䈤：“ⴻⴻ今天市൪对我ڊ了什么。”

当这些学生为了那些ԆԜ其实不应该获ᗇ的利润点而争取时，我

习惯੺䇹ԆԜ：“让我考虑一下。൘我下决ᗳ以后，我会听听理由，

ഐ为那时它也⋑什么用了。”ᡆ者孩子般ൠᗞㅁ⵰，੺䇹ԆԜ：“有

时֐ى是䎒家，有时֐ى是䗃家。”

反傣ᡆ者正面的肯定是有用的，有时ى甚至有䏓，նԆԜ≨远不

能代替⸕䇶、ؑᗳ઼个Ӫ䍓ԫ。海明威曾㓿䈤道：“⇿个Ӫ都会 

᜗；那些؍持尊严面对它的Ӫ也同ṧ具有勇≄。”

这是最重要的事ᛵ。ᝊ昧无⸕઼傴ۢ自满最㓸不可避ݽൠ会导致

ཡ䍕઼៺ᛄ。

记住，䍍布励斯击出了714次ޘෂᢃ，նԆ也击オ了1330次。

[1] 本㢸⭧ਨ㪸ཡ·ཅⳤ㖍写作，即文中Ⲻ“道克”。



一些周期的实用技巧

ઞ期是ਥㅇⲺ一〃抓阄——

他们ᒬ不是ᇂ全随机——

ਠ是ᖉ你䇚为你有了一项伟ཝਇ⧦Ⲻ时候——

৾一个ઞ期出⧦挑战你Ⲻ思㔪。

——S.W.S
 
 

上面这俆䈇ᙫ㔃了对于ઘᵏ的⹄究。我⴨ؑᣅᵪ市൪并不是随ᵪ

઼混乱的。൘混乱中有ᖸཊ价Ṭ઼时间的⁑ර。我的〻序已㓿൘前后

一致的ส⹰上证明这是事实。我认为⇿个Ӕ易者都应该发现这两个ઘ

ᵏ理䇪。1971年，我൘吉姆·䎛斯特的关于ઘᵏ理䇪的书中ㅜ一次⌘

᜿到这两个ઘᵏ理䇪。ㅜ一个理䇪是儈速䖜换。它的᜿ᙍ是熊市ઘᵏ

઼牛市ઘᵏ有਴自独特的特点。



ㅜ二个ઘᵏ理䇪是关于名义性。ઘᵏ通常以⴨同໎量重༽。ֻ

如，有一个9时⇥的ઘᵏ＝18个时⇥ [1] 。有时它会持续5次以上的ઘ



ᵏ（5个⌒⇥），ն此后它就会变化。Ӕ易者可以从这个现䊑学到两个

珍䍥的㓿傼教训。俆先，一旦ઘᵏ改变了，ᣅ䍴者应该开始寻找新的

名义ઘᵏ。其次，一旦发现一个名义ઘᵏ，持续֯用它ⴤ到它不再有

效。这应该听起ᶕ非常ㆰ单。

对于ઘᵏ的学习可以通过利用合理比ֻ的原理ᶕ提儈。如᷌֐把

ԫ᜿一张股⾘ᡆᵏ货的价Ṭ图表ⴻ作一张䐟㓯图，那֐需要ڊ的ӵӵ

是把所有的点连起ᶕ到䗮㓸点。下面这个图表就是我努力要表䗮的᜿

ᙍ的ㆰ单化⁑ර。

如᷌Ӕ易者（分᷀师）利用比઼ֻ比率关㌫，Ԇ就可以发现ઘᵏ

有效性的有价٬㓯㍒。⌘᜿，我Ԝ䈸䇪的只是可能性。⋑有什么是⺞

切要发生的。

控ླ࡬你Ⲻ亏损，收ⴀቧ会㠠ࣞ໔长。

——阿㧡斯·贺斯泰德，୼૷期货公ਮ



斐波那契交易卡片

我൘芝加କ୶૱Ӕ易所里ڊ൪޵Ӕ易ઈ的时ى，所֯用的Ӕ易⌅

则十分ㆰ单。⇿天晚上，我都会ᖵ൘位于芝加କ哖ݻ里Ṭ巷的公寓里

为ㅜ二天的Ӕ易ڊ准༷。我؍存有差不ཊ20⿽୶૱的日㓯图，以及芝

加କ୶૱Ӕ易所里所有主要ᵏ货合㓖的日޵䎠势图。൘当൪޵Ӕ易ઈ

的日子里，我仍然常常Ӕ易白银઼བྷ䉶合㓖，ն是Ӕ易的བྷ部分是美

国国٪઼哴金。后ᶕ，我主要ڊḷ普500的൪޵Ӕ易，ն它是1982年4

月᡽开始Ӕ易的。ഐ为，我不ᝯ᜿൘൪޵Ӣ自Ӕ易，而宁ᝯ把我的指

令下䗮㔉൪޵Ӕ易ઈ。我൘一张Ӕ易卡片上别了一个⌒动图，并把卡

片放到我的ཀྵݻ里。⌒动图ⴻ起ᶕ就ۿ下面这ṧ：

当价Ṭ靠近我的买ޕᡆ卖出点时，我将会ⴻ见“྄䐁者”（指൪

Ӕ易ઈ）下䗮ԆԜ从਴自的委ᢈ室里获ᗇ的Ӕ易指令。൘价Ṭ伉涨޵

ᡆ者抛售ᵏ间，这⿽ᶕ去匆匆的举动㓿常能ⴻ见。当市൪变动不那么

剧烈了，我就进ޕ൪޵并选择⴨反的方ੁ（൘反弹儈点卖出，൘下䏼

底部买ޕ）。我用的Ӕ易卡片上面写了所有的斐⌒那ཱྀ数字઼它Ԝ的

0.618与1.618。如同ᵜ书开ཤ所提到的，1989年以前我并不⸕道斐⌒



那ཱྀ数字的平方ṩ的重要性。下面两页是我所用过的Ӕ易卡片的༽制

૱。为了֐的方֯ׯ用，我已㓿把0.786઼1.27的价Ṭ关㌫放进去了。

ⴤ到今天，我仍然֯用这些卡片，ն是现൘它Ԝ被放བྷ后装൘一个ᵘ

Ṷ里，Ṇ息൘我的Ṽ面。

⌘᜿图表中ḷ普的价Ṭ。这个价Ṭ是1982—1983年的Ӕ易价Ṭ。

近月的ᵏ货合㓖׍照惯ֻ按现货ḷ普指数价Ṭ的一定ᣈᢓӔ易。







[1] ৕文ྸ此，意指9时段Ⲻઞ期持㔣出⧦两次。



更多的实践技巧

“抛ᔹ你Ⲻ㿸点，㙂不是你Ⲻ钱”

——保罗·都铎·琼斯 
 
 

I　风险投机的资金管理应当保持简单。这里是一些“牢不可破

的规则”和“准则”。

A．牢不可⹤的规则

1．如᷌ཤ寸亏损，不要໎仓。

2．൘ԫօӔ易中所冒仾险不要䎵过֐Ӕ易䍴金仍的10%。

3．൘⇿一次Ӕ易中设・؍护性止损位。

4．如᷌֐൘3天޵都无⌅获利，平仓出൪。

B．准则

1．如᷌⋑有原ഐ就不要关闭Ӕ易。

2．对֐的Ӕ易䍏䍓。

3．低点越ᶕ越儈䈤明市൪൘上升趋势中。儈点越ᶕ越低䈤明市൪

༴于下降趋势中。



4．ᙫ是൘开ⴈ前ڊ好分᷀。

Ⅱ　平仓前问自己如下问题

1．这个ཤ寸亏损了么？

2．它䗮到价Ṭⴞḷ了么？

？的观点䈤ᴽ了么，它ᖸ具䈤ᴽ力么֐被֐．3

如᷌以上三个问仈的ㆄṸ都是不，那么֐必须؍持֐的ཤ寸。如

᷌以上三个问仈的ㆄṸ都是肯定，那么如᷌֐希ᵋ的话֐应该关闭Ӕ

易。

Ⅲ　观察

A．计㇇֐的Ӕ易䍴金然后乘以3%，这是֐൘ԫօӔ易中承受的损

ཡ上限。ֻ如：  1000×3%＝ ൘Ӕ易中所冒的仾险不应䎵֐。300 

过  300。

B．当֐的䍖ᡧ޵的金仍໎长了，֐还是必须䍟ᖫ3%的准则，ն֐

可以Ӕ易ᴤཊ的合㓖。

C．如᷌֐可以Ӕ易ᖸཊ合㓖，֐应该考虑൘Ḁ一ཤ寸上运用〫动

止损ㆆ略。这个ㆆ略取自㌫统൘市൪䖜ᣈ点时ޕ൪的能力。

D．Ӕ易者必须始㓸؍护自己ݽ受性Ṭᕡ点的ᖡ૽。止损点的设・

是为了ݽ受Ӕ易者自䓛的ᖡ૽。

“ᐸ൰很ቇ⣥错；㙂人㊱㔅ᑮ⣥错！”



——罗伊·隆斯特

Ⅳ　推荐阅读

A．《བྷ作᡻എ忆ᖅ》

B．《㓚ᖻӔ易者》

C．《孙子ޥ⌅》

D．《䎒家ᗳ理》



波动率止损入场技巧

⌒动率止损通过运用K㓯（ᡆἂ㓯）的平൷幅度ᶕ计㇇⌒动率。用

平൷幅度乘以一个乘数ᗇ到⌒动率。卖オ的时ى把⌒动率加到最低的

收ⴈ价上，买ཊ的时ى用最儈的收ⴈ价减去⌒动率。

平൷幅度＝平൷幅度×（N-1）＋（儈点-低点）/N

卖オ＝最低的收ⴈ价＋平൷幅度×C

买ཊ＝最儈的收ⴈ价-平൷幅度×C



危险信号

市൪ᖸ少出错！市൪中一ⴤ存൘的一个事实是：如᷌价Ṭ䎠儈，

䈤明市൪中出现了ᴤཊ买家；如᷌价Ṭ下䏼䈤明出现了ᴤཊ卖家。这

里有一些技ᵟ指ḷ暗⽪市൪ᡆ䇨൘䖜换性Ṭ。

A．缺口

图表上的一个བྷ价Ṭ缺口指明市൪ᛵ绪发生改变，应该ᕅ起重

视。行动前应用༿皮罗反༽（ㅹᖵ一ṩ完整K㓯 [1] ）。

B．宽幅

当价Ṭ变化幅度反常变བྷ，那么市൪可能会越过价Ṭⴞḷ

。所Ӕ易୶૱的⇿日平൷价Ṭ⌒幅֐应该了解֐。（1.618）

C．收ⴈ价

市൪൘ᶱ儈点ᡆᶱ低点收ⴈ䈤明市൪的动力强劲ᡆ不䏣。观察൘

同一方ੁ的几天的收ⴈ价。

“控ླ࡬你Ⲻ亏损，收ⴀቧ会㠠ࣞ໔长。”

——阿莫斯·贺斯泰德

[1] 比ྸ，以5分钟K㓵图㿸ሕ交易，则ㅿ待ᖉࢃⲺ5分钟K㓵ᇂ成。



杰西·利弗莫尔法则

以下节选自爱ᗧ温·利ᕇ莫尔的《股⾘བྷ作᡻എ忆ᖅ》一书。

1．൘所有的重བྷᣅ䍴ཡ䈟中，⋑有几个比൘亏损时加仓ᴤᝊ蠢的

了。

2．ᙫ是卖出亏损的ཤ寸，؍留获利的ཤ寸。

。它不ᜣ㔉的东西֐不能强迫市൪㔉֐．3

4．ᣅᵪ者的勇≄就是按自己的ᜣ⌅行动。

5．亏损൘我接受它之后并不能让我烦ᚬ。我൘一ཌ之间就忘记了

它。ն是这么错下去——而不是接受损ཡ——这是൘઼֐的钱包过不

去，同时也൘Ք害֐自己的灵兲。

6．一䍟正⺞的Ӫᙫ是受到两⿽力量的支持——สᵜ面઼那些ᙫ是

错䈟的Ӫ。

7．市൪趋势对于那些具有开放的ཤ脑઼理智清晰视野的Ӫᶕ䈤非

常明显。对于一名ᣅᵪ者ᶕ䈤，把事实⺜྇到理䇪中去是ᝊ蠢的。

8．൘一个狭ゴ市൪里，当价Ṭゴ幅运动时，Ӕ易ઈ要ڊ的就是关

⌘市൪，观察报价判断价Ṭ上下限，然后下定决ᗳ൘价Ṭ⋑有ੁḀ一

方ੁケ⹤前不ڊӔ易。



ۿ，观察市൪的ⴞ的是：判定市൪的方ੁᡆ价Ṭ趋势。价Ṭ֐．9

其Ԇ东西一ṧ，⋯⵰阻力最小的方ੁ运动。

10．长ᵏᶕⴻ，୶૱价Ṭ只受一个⌅则控制——׋需⌅则。

11．我花了几百万美ݳ亶ᛏ到，一名Ӕ易ઈ的最བྷ敌Ӫ就是Ԇᘰ

疑富有兵力的个性઼优⿰的ཤ脑㔃合起ᶕ的激ᛵ。

12．䎒ᗇ利润——忘记它！遭受损ཡ，忘ᗇᴤᘛ些！

13．我从⋑ᜣ过挣བྷ钱。我ᜣ的ᙫ是我的༴ຳ，我的耐ᗳㅹᖵ。

14．股⾘市൪中只有一个方ੁ，它既不是ੁ上也不是ੁ下，而是

正⺞的方ੁ。



不知道自己风险的人在冒所有的

风险！

为了Ӕ易成功֐需要建・三ᶑ规则：

1．建・一个对ؑ֐ԫ的ส金，这ṧ֐可以为了֐自己的最བྷ利益

而行动——∛不犹䊛。

2．通过一㌫列步僔ᶕ建・ؑᗳ઼对自己的一致性的ؑԫ。这其中

包括学习，不要把֐的钱送Ӫ了。

3．当ؑ号出现的时ى，完美ൠᢗ行Ӕ易。问自己以下三个问仈：

A）这是一个可䇶别的⁑ර么？

B）这里存൘⾎൓比率么？

C）我能䍏担ᗇ起这个仾险么？

如᷌对以上三个问仈的ㆄṸ皆为：“是的！”那么֐应该ޕ൪Ӕ

易。

记住以下这些重要的ഐ㍐：

·䍴金㇑理的ൠ位≨远൘ԫօӔ易方⌅䇪之前。֐≨远不能把自

己暴露൘无限的仾险中。止损位的设置是为了防止֐自䓛的干ᢠ。



·≨远不要进ޕ仾险ᵚ⸕的Ӕ易。

·犯错ᵜ䓛并不是错䈟；⸕道错还要ඊ持᡽是！

· ᜗收ゴ了我Ԝ⌘᜿力的焦点，同时ᢝᴢ了我Ԝ对环ຳ的⸕

觉。

·自ᖻ就是当环ຳ中的事物都൘冲ケ中时仍然能集中⌘᜿力的能

力。

·≨远别让市൪拯救֐——֐必须自救。利用止损！

·我ԜӔ易的是ᾲ率！市൪比我Ԝ能ᜣ䊑的ԫօ东西都要强བྷ。

⋑有ԫօӔ易⌅则能੺䇹֐下一刻将要发生什么。收益ᶕ自一㌫列Ӕ

易而不是Ḁ一次Ӕ易。

·控制好֐的亏损，收益就会自动໎长！把֐自己从害ᙅڊ错઼

害ᙅ亏损的 ᜗中释放出ᶕ。Ӕ易不是关于正⺞ᡆ错䈟的游戏，它是

获ᗇ收益的过〻。

·严守֐的规则，灵⍫༴理观察㔃᷌。



附录

今天ᵜ书的写作㔃ᶏ。提到今天是ഐ为这天市൪出现了剧烈⌒

动。道·琼斯指数下䏼了100ཊ点，然后൘最后的25分钟尽数收എ䏼

幅。ḷ普500指数下䏼了16点，反弹了9点，再下䏼9点然后൘当天收ⴈ

的时ى收阳。Ӕ易者应该牢记自从1990以ᶕ股⾘市൪的⌒动率一ⴤ表

现ᗇ十分温઼。Ӕ易者ᡆ䇨有必要为随后数年໎བྷ的市൪⌒动率ڊ好

准༷。
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